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EL ICA-ARG arroja una variacion neutra en agosto

CICEC

El indice Compuesto Coincidente de Actividad Econémica de Argentina (ICA-ARG) presenta una
variacion mensual en agosto de 0,01%, interrumpiendo la racha de tres meses consecutivos de
caidas.

Si bien se pausa el retroceso de los meses anteriores, el ICA-ARG tuvo resultados adversos en cuatro de los ocho
primeros meses del ano, lo que deja el nivel de agosto un 0,2% por debajo al de diciembre de 2024. No obstante, la tasa
de cambio interanual permanece positiva, con una variacion del 2,0%.

De las diez series coincidentes, cinco presentaron variaciones positivas y cinco negativas. Entre las senales negativas se
destacan un deterioro en el nivel del empleo, en las ventas minoristas y en la recaudacion nacional, hilvanando esta
ultima seis meses de caidas consecutivas. En contraposicion, se exhiben datos positivos en la produccion agricola, las
importacionesy en los patentamientos de vehiculos, mientras que el sector industrial tuvo un leve repunte que
interrumpio la caida que venia evidenciando desde marzo.
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Gréfico 1 | indice Compuesto de Actividad Econdmica (ICA-ARG).
indice, base 2004=100. Ultimo dato disponible: agosto 2025,
Fuente: Centro dé Investigacidn del Giclo Econdmica [CICES).
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1. Losindicadores del ciclo econémico argentino

El ICA-ARG sintetiza informacion comparable de diez indicadores economicos que abarcan amplios sectores de actividad
y tienen una naturaleza de series coincidentes. Todas las series fueron filtradas por estacionalidad y valores irregulares
extremos; las series nominales, ademas, fueron previamente expresadas en terminos reales. Las ultimas variaciones
mensuales de estos indicadores se presentan en la Tabla 1, y la Tabla 2 presenta los datos correspondientes a las
variaciones interanuales.

Al analizar la Tabla 1, se observa que cinco de los diez indicadores presentan variaciones positivas, a diferencia de los
meses previos en los que casi todas las series tenian desempeno negativo. Por otro lado, en la Tabla 2 se percibe que seis
de los diezindicadores se encuentran por encima del nivel registrado un ano atras.

El producto de los principales cultivos extensivos volvio a presentar un signo positivo en su variacion mensual en agosto,
del 3,5%, luego de dos meses de bajas, producto del avance en las labores de cosecha de maiz y sorgo, que se habia
demorado en los meses previos ante las sucesivas lluvias del invierno. La tasa de cambio interanual, por su parte, fue del
14,1%.
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La produccion industrial, tuvo una suba mensual después de cinco meses negativos, con un repunte del 0,1% en agosto.
Sin embargo, la comparacion con igual mes del ano pasado muestra una caida del 1,2%. Particularmente, el sector con
mayor incidencia en el mes lo constituye el de alimentos y bebidas, acompanado por las industrias metalicas basicas,
mientras que el resto de los sectores sufrieron bajas.

La actividad de la construccion presento el cuarto mes consecutivo en descenso, con una variacion en agosto del -0,5%,
mientras que la tasa de cambio interanual se ubico en el 3,5%. Este sector es uno de los mas perjudicados por la ultima
recesion y actualmente se ubica en el menor nivel desde 2009, si exceptuamos el periodo de pandemiay los peores
meses del ano pasado.

Las importaciones totales de bienes muestran un repunte del 1,4% en el octavo mes del ano, luego de un breve periodo
de disminucion desde la implementacion de la nueva politica cambiaria en abril. La comparacion con igual mes del ano
pasado presenta una suba del 16,9%. Un aspecto para destacar es que las exportaciones también experimentaron datos
positivos, lo que promovio que la balanza comercial retorne a niveles similares a los de finales de 2024, luego de un
deterioro en los primeros meses de este ano.

Las ventas minoristas presentan una merma notoria en los ultimos meses, acumulando cinco caidas mensuales
consecutivas. La tasa mensual estimada para agosto es de -0,3%, lo que implica una variacion interanual del -6,7%. En los
ultimos meses, la desmejora mas significativa se observa en las ventas de supermercados, que ya se ubican por debajo de
los minimos del ano pasado, mientras que las ventas en autoservicios mayoristas contindan sin manifestar senales de
recuperacion.
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Tabla N°1| Tasas de cambio mensuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultimos seis meses.

Monitor mensual de actividad econémica

Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares
extremaos

mar.-23 abr.-25 may.-2% jun.-25 jul.-25 ago.-23

Producto de los principales cultivos extensivos -4, 6% 3,7% =1,.1% =6,05% 3.5%
Produccidn industrial -0,7% -0,6% -0,8% 0,1%
Actividad de la construccion 1,1% 11% -1,1% -14% -0,7% -0,5%
Importaciones totales de bienes 0,3% 0,0% -1,9% -2,0% 0,1% 1,4%
Ventas minoristas * 0,4%

Patentamientos de vehiculos nuevos 3,1% 3,8% 0,3% =305 =1,4% 0,1%
Recaudacién nacional total - -1,8% -0,6% -0,1% -0,5% -1,7%
Asalariados del sector privado registrados * 0,0% 0,0% 0,0% -0,2%
Tasa de entrada al mercado laboral * 0,0% 3,8% 3,7% -2,6%
Remuneracidn bruta total Real Sec. Priv, Reg.” -0,3% -0,5% -0,8% 0,2%

(*) Ultimo dato estimada.
Fuente: Centro de Investigacidn del Ciclo Econdmico (CICEC)

Los patentamientos de vehiculos nuevos volvieron a registrar una variacion mensual positiva, luego de dos meses en
caida, con un 0,1% en agosto. De esta manera, el sector continlia mostrando un volumen que no se observaba desde 2018.
La tasa de cambio interanual da cuenta de la buena performance del sector, con un incremento del 35,2%.

La recaudacion total del gobierno nacional, en cambio, marcd su sexta variacion mensual negativa de manera
consecutiva, con un -1,7%, mientras que la tasa de cambio interanual paso a terreno negativo luego de nueve meses
(-0,3% en agosto). En el ultimo registro, sobresale un desplome en la recaudacion por impuestos al comercio exterior
(DGA), luego de las subas extraordinarias de junio y julio por la baja temporaria de las alicuotas de derechos de
exportacion de granosy derivados. Por su parte, la recaudacion por impuestos internos (DGI) extendio el curso negativo
de los meses previos.
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Tabla N°2 | Tasas de cambio interanuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultimos seis meses.

Monitor interanual de actividad economica

Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares

extremos
mar.-25 abr.-25 may.-25 jun.-25 jul.-25 ago.-25
ICA-ARG 6,8% 6,3% 5,5% 3,8% 2,4% 2,0%
Producto de los principales cultivos extensivos 3,5% -3,5% -4, 7% -8,3% -5,9% 14,1%
Produccidn industrial 7,5% 6,7% 5,4% 2,5% -0,3% -1,2%
Actividad de la construccidon 9,2% 121% 11.3% 8,5% 5,3% 3,5%
Importaciones totales de bienes 32,2% 35,2% 33,3% 26,8% 20,7% 16,59%

ventas minoristas *

Patententamientos de vehiculos nuevos

Recaudacion nacional total 8,6% 8,2% 41% 2,7% 2,3% -0,3%
Asalariados del sector privado registrados * -0,2% 0,1% 0,3% 0,2% 0,1% -0,2%
Tasa de entrada al mercado laboral * 27,6% 329% 32.2% 26,6% 18,7% 9,8%

Remuneracién bruta total Real Sec. Priv. HEEI' —

[N Ultimo dato estimado.
Fuente: Centro de Investigacidn del Ciclo Econdmico |CICEC)

La evolucion del numero de asalariados privados registrados volvio a presentar datos negativos, luego de varios meses
de estancamiento. La estimacion para agosto exhibe una disminucion del -0,2% y constituiria la tercera variacion negativa
en lo que va del ano. Ademas, arrastro la tasa de cambio interanual, que se estima en un -0,2%. De esta manera, el empleo
asalariado registrado permanece alrededor de 170.000 puestos de trabajo por debajo del maximo histérico (agosto de
2023).

Por su parte, la tasa de entrada al mercado laboral también presenta tres meses continuos de mermas, con un deterioro
estimado en agosto del 2,6%. Por su parte, la comparacion con igual mes de 2024 indica un crecimiento estimado del 9,8%
en los ultimos doce meses, equivalente a una suba de 0,17 puntos porcentuales en el nivel de la tasa (paso de 1,68 en
agosto de 2024 al 1,85 el ultimo mes).

Finalmente, se estima una tenue recuperacion del 0,2% para la remuneracion bruta total de los empleados privados
registrados, la cual marca la primera variacion positiva luego de cinco meses de caidas consecutivas. En el ultimo mes, la
recuperacion del salario real de los empleados registrados en el sector privado compenso la caida en la cantidad de
trabajadores registrados. En agosto de 2025 la serie se ubico un 5,3% por encima de igual mes del ano previo.

2. Sintesisy perspectivas
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Los datos de actividad economica de agosto se presentan estables respecto al mes anterior, pero cabe mencionar que el
balance de lo que llevamos de 2025 se torno negativo, ubicandose el ICA-ARG de ese mes por debajo de diciembre de
2024. A su vez, el indice de difusion de las series coincidentes, que fue superior al 70% en los primeros meses del ano, se
ubica actualmente en un 26,7%, lo que implica que el deterioro se extendio a la mayoria de los sectores econdmicos.

Por su parte, los indicadores lideres mantienen una dinamica negativa mas marcada. El indice Compuesto Lider de
Actividad de Argentina (ILA-ARG) (Grafico 2) cayo por sexto mes consecutivo, con una tasa mensual del -0,3% en agosto.

Grafico 2 | indice Compuesto Lider de Actividad Econémica (ILA-ARG).
indice, base 2004=100. Ultimo dato dispenible: agosto 2025,
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De los doce indicadores lideres, en el ultimo mes se encuentran solo tres con variaciones positivas, la Base Monetaria, el
indice de Precio de Materias Primas de Exportacion y el sector industrial de Caucho y Plastico, ademas de una tasa neutral
en el indice de Difusiéon de Expectativas de Empleo. Entre los indicadores con peor desempefo se destacan el indice de
Confianza del Consumidor, el patentamiento de Maquinarias, el Gasto de Capital del Gobierno nacional, las Transferencias
de Vehiculos Usados, los indices bursatiles y el indice de Tipo de Cambio Real Multilateral.

Ambos indices, coincidente y lider, estan presentando un entorno de retraccion importante en la actividad economica
nacional a partir del segundo trimestre de 2025. En particular, entre marzo y agosto se han implementado una serie de
medidas con el objetivo de mantener baja la inflacion, controlar el valor del dolar y no relegar el equilibrio fiscal que
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hicieron mella en la actividad economica nacional.
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