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Impacto de la eliminacion temporal de DEX al
agro sobre los indicadores comerciales de la
campana

Departamento de Informacion y Estudios Economicos
El Decreto 682/2025 fijo en 0% las retenciones a los principales granos y subproductos hasta que

se completo el tope de US$ 7.000 M de ventas al exterior. ;COmo queda el panorama comercial al
cierre del mismo?

El Decreto 682/2025 del 23 de septiembre establecio en 0% las retenciones a los principales granos y subproductos por
un periodo provisorio: hasta el 31 de octubre de 2025, o hasta que se anotaran ventas al exterior por US$ 7000 millones,
Llo que ocurriera primero. Finalmente, el tope se alcanzo en dos jornadas habiles.

Si bien el anexo al decreto incluyo productos de los complejos soja, maiz, trigo, girasol, cebada y sorgo, no solo en granos
sino también en gran parte de sus productos agroindustriales, incluyendo harinay pellets de sojay girasol, aceites de soja
y girasol, biodiesel, harina de trigo y malta, entre otros, se destaca el caso del complejo soja, dado que es la primera vez
que los subproductos de soja, principal producto de exportacién de la economia argentina, quedan exentos del pago de
retenciones desde marzo del 2002. En el caso de los cereales y del complejo girasol, hubo un periodo sin derechos de
exportacion entre diciembre de 2015 y agosto de 2018.

El presente articulo centra el analisis en los complejos soja, trigo y maiz, ya que considerando los tres granos 'y sus
principales subproductos se tiene el 87% del total de las exportaciones de los complejos oleaginoso y cerealero y
haciendo foco en los indicadores de la campana en curso. Vale aclarar, sin embargo, que en la semana se registraron
también operaciones para la proxima campana 2025/26 que se detallan en el Reporte del Mercado de Granos de este
mismo Informativo Semanal.

En primer lugar, partiendo de la estimacion de exportaciones para la campana 2024/25 de los principales productos de
los tres complejos (trigo, maiz, soja y sus derivados), se tiene que el volumen total proyectado a despachar al exterior
suma 93,4 Mt. De éstos, 76,8 Mt ya se han vendido, y registrada su respectiva Declaracion Jurada de Venta al Exterior
(DJVE) al 25 de septiembre. Si se valua la mercaderia que resta vender al exterior de la campana 2024/25 al precio FOB
de exportacion vigente el miércoles 24/9, se estima que el valor total del trigo, el maiz, y el poroto, la harinay el aceite de
soja que resta vender al exterior para cumplir con la proyeccién exportadora estimada para la camparia alcanza a US$
4.933 millones.
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Valuacion del remanente por vender al exterior 24/25

Ud. de Medida Triga Maiz Soja Harina Soja Aceite Soja Total
Exportacion Estimada 2024/25 Mt 12,1 33,5 12,2 2.3 6,3 934
DIVE 2024425 a la fecha Mr 121 2456 122 23.0 4.9 76,8
Resta vender campana 2024/25 Mt 0,0 8.9 0.0 6,3 13 16,6
FOB por producto 24/9 USS/t 225 200 402 279 1.037
Valor de lo restante por vender M USS 0 1.786 0 1.763 1.383 4.933

m@BCRmercados en base a DIVE y estimaciones propias

En particular, los productos del complejo soja contribuirian con US$ 3.150 millones, o un 65% del total, seguido por el maiz
que resta anotar ventas al exterior por 1.790 millones, un 26% del total. En trigo ya se han declarado ventas por el total del

volumen estimado a exportar en el ciclo pronto a finalizar.

Respecto de la comercializacion domestica de granos, vale tener en cuenta que la produccion total de trigo, maizy soja
en campana 2024/25 ascendio a 119,6 millones de toneladas, de las cuales cerca de 12 Mt se destinan a consumo interno
(como forraje en el caso del maiz, para balanceado o semilla en el de soja, etc). Asi, el volumen potencial de ventas
internas de trigo, soja 'y maiz que recoge en sus estadisticas de compras semanales la Secretaria de Agricultura, Ganaderia

y Pesca (SAGyP) queda en 107,6 Mt

Indicadores comerciales y potencial liquidacion restante 2024/25

Cultivo Soja Maiz Trigo Total
Grano sin precio al 25/09 (en Mt) | 16,5 17,9 0,7 i 351
Precio CACR 25/09 (en US5/T) 339 179 199 |
Valor de la mercaderia 2024/25 : : :
pendientes de liquidar en el 5.582,5 Hé '1;3:208,5 136,3 8.927,4

mercado local (en M US5)

Fuente: @BCRmercados en base a SAGYP y estimaciones propias

Del total estimado a absorber en la campana 2024/25, al 25 de septiembre ya se comercializaron 83,7 Mt, de las cuales
75,1 millones de toneladas ya tienen precio en firme. Si al volumen de granos que resta comprar a la industriay a la
exportacion le sumamos el volumen de mercaderia comprada que a la fecha no se le ha puesto un precio en firme,
promediando septiembre el stock de trigo, soja y maiz que o bien no habia sido vendido o bien aun permanecia con
precio pendiente de fijacién ascendia a 35,1 millones de toneladas.
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Valuando este tonelaje al precio de la Camara Arbitral de Cereales de Rosario del jueves 25/09 el monto pendiente de
pagarle al vendedor doméstico del grano asciende -tedricamente- a US$ 8.927 millones de délares.
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