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Girasol: la mejor mitad del ano en las ultimas dos
decadas

Matias Contardi - Emilce Terré

El complejo girasol se vio potenciado por una excelente cosecha que se encontré con un mercado
internacional desabastecido. Exportaciones de aceite en maximos desde el 2006. Se espera que el
crushing de la 2024/25 sea el mas alto del siglo.

1 - Exportaciones en maximos de 20 afios

En un ano marcado por la caida generalizada en las cotizaciones de los principales commodities agro, el complejo girasol
viene siendo en parte la gran excepcion. En lo que va del 2025, el precio medio por el aceite es un 25% mas alto que el
ano pasado, superando siempre los USD 1.000/1, el nivel mas alto desde el 2022.

En una conjuncion de hechos favorables para Argentina, la excelente cosecha local 2024/25 (que se estima en 4,7 Mt) se
esta encontrando con un mercado internacional relativamente desabastecido, debido fundamentalmente a la merma
productiva en los campos ucranianos. Parte de esa demanda ha volcado sus compras en Argentina, no solo potenciando
los precios de exportacion, sino también los volumenes embarcados.

Hasta julio inclusive, las exportaciones de aceite de girasol alcanzan las 900 mil toneladas, maximos desde el afio 20086. Si
contabilizamos al complejo en su conjunto, teniendo en cuenta ademas los embarques de pellet y semilla, las
exportaciones del complejo girasol se encuentran en 1,75 Mt, el nivel mas alto en 23 afios.
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Complejo girasol: exportaciones ene - jul
@BCRMercados en hase a INDEC y NABSA, en toneladas
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Gracias a la virtuosa combinacion entre precios mas elevados y volumenes en maximos, el valor de las exportaciones en
lo que va del 2025 se estima un 35% mas alto que el afio pasado a esta altura. Con un estimado de USD 1184 MM, seria la
segunda mejor racha exportadora desde 2010 para el complejo, solo por debajo del récord de 2022 cuando se exporto
un 15% menos, pero con precios promedio sustancialmente mas altos por la guerra entre Rusia y Ucrania, un 42% por
encima de los de este afio. Solo en concepto de exportaciones por aceite de girasol, el valor FOB estimado para los 7
meses del afo supera los USD 980 MM un 42% mas que en 2024.

2 - Crushing histéricamente alto: maximos desde la 2007/08

Como consecuencia de la vigorosidad del mercado externo, la molienda de girasol también se vio potenciada. Gracias a
la gran cosecha actual, la intensa demanda por aceite y una sustancial mejora en la ratio de extraccién, hacia el primer
semestre del afio la produccion de aceite y harina de girasol es récord. Superando el millén de toneladas en la primera
mitad del ano para ambos productos derivados gracias a un crushing de 2,2 Mt, el volumen producido es el mas alto de la
serie que releva SAGyP desde el ano 2005,
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Girasol: crushing y produccion de aceite, pellets y expellers al primer

semestre de cada ano
@BCRMercados en base a SAGyP
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El correlato en produccion tiene que ver directamente con el ingreso de camiones, que fue récord para los primeros
siete meses. Un influjo permanente de girasol que llegd hasta las 2,85 Mt a todos los puertos y plantas nacionales,
maximos de la serie desde que el sistema STOP se encuentra activo. Gran proporcion se descargo sobre los puertos del
sur de Buenos Aires, principalmente en Quequéen donde las entregas acumularon 716.000 toneladas hasta julio. Sin
embargo, varias toneladas llegaron hasta la region central y las plantas y puertos de San Lorenzo fueron el principal
destino del girasol en Lo que va de la camparia recibiendo mas de 727.000 toneladas.

En este escenario de volumenes elevados de procesamiento y entrega de mercaderia, se proyecta que hasta finales de
la campaia se procesen 2,1 Mt mas de girasol, para llegar a coronar la campaia 2024/25 con 4,2 Mt de crushing, maximos
desde el ciclo 1999/00. Es de destacar, que bajo este escenario sobre la Region Centro se industrializarian un 26% mas
semillas de girasol que la campana pasada.
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Balance Regional de Girasol en Argentina

2024725
En millones de toneladas Region Norte® Region Centro®  Region Sur’ Total Pais

Produccién 0,57 1,45 2,64 4,66
Exportaciones B 0,00 0,02 0,09 0,11
Crushing de girasol Iff{:\%. 0,07 2,47 1,69 4,23
Semillas y otros usos w 0,00 0,10 0,07 0,17
Consumo interno 0,07 2,57 1,75 4,40
Demanda 0,07 2,59 1,84 4,51
Superavit / Deficit regional 0,50 -1,15 0,80 0,16

MNotas:

! Comprende el norte de la provincia de Santiago del Estero, Chace, Tucurmdn, Salta y Norte de Santa Fe [del.
Avellaneda)

* Norte de BA (del. de Pergamina, Junin, Lincoln, Bragado, 25 de Maye v La Plata), Entre Rios, Santa Fe,
Cdrdoba, sur de Santiago del Estero y San Luis.

* Comprende el sur de la provincia de Buenos Aires y Lo Pampa.
Fuente: M. Hinrichsen 5.A., SAGYP y cdlcules propios.

3 - Contexto internacional: luego de un primer semestre desabastecido, viene la cosecha en el Mar Negro

Sobre laregion del Mar Negro se cultiva el 57% de todo el girasol del mundo cada campana, que también es la principal
region productora de aceite y harina de girasol. Con una produccion conjunta entre Rusia y Ucrania de mas de 12 Mtde
aceite, el excedente del consumo interno ademas los vuelve la principal potencia exportadora, abarcando el 70% del
mercado global del aceite vegetal.

La cosecha comienza en septiembre y la campana comercial se extiende hasta agosto del ano siguiente. Durante la
ultima cosecha del ano pasado, la 2024/25, las escasas lluvias dejaron una sequia sin tregua que mermo en un 14% la
produccion y se espera agosto confirme una caida del 15% en la industrializacion de girasol para toda la campana.
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Girasol: variacion en la produccion y crush sobre la region del
Mar Negro por campaiia (Sept/Ago)
@BCRMercados en base a 0il World
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En consecuencia, la primera mitad del 2025 enfrentd un mercado altamente desabastecido de aceite, lo que impulsé las
cotizacionesy le permitio al aceite argentino suplir parcialmente los huecos que dejaron Rusia, pero, sobre todo, Ucrania
en el mercado internacional.

Volviendo la mirada hacia la proxima campana, pese a los recortes en las proyecciones a partir de la falta de lluvias en
periodos criticos del desarrollo del cultivo en la region del Mar Negro, la produccién ucraniana ganaria un 16% entre
campanas, de acuerdo con estimaciones de Oil World. Mientras tanto, en Rusia, también la combinacion de mas area'y
buenos rindes dejaria una produccion un 11% mas elevada. De esta manera, la produccién proyectada para la regiéon en su
conjunto llegariaa 33,1 Mt, 13% mas que la 2024/25 y a tan solo 400.000 toneladas del maximo de la 2023/24.

De todos modos, parte de la mayor cosecha se compensa con stocks iniciales mas ajustados para el nuevo ciclo, por Lo
que la suba proyectada en la industrializacion de girasol dejara una relacion stock/consumo al final de la campana sin
cambios respecto al ciclo anterior, del orden del 6%. Este hecho tiende a compensar la presion bajista de la mayor
produccion, limitando el impacto en precios.

4 - Proyecciones preliminares para Argentina
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Las primeras proyecciones para el nuevo ciclo apuntan hacia un incremento significativo del area sembrada con girasol.
Las condiciones hidricas favorables y la mejora relativa en precios incrementan el optimismo de caras al ciclo 2025/26
impulsando la intencion de siembra. Prematuramente se esperan 2,4 Mha sembradas a nivel nacional, un incremento del
9% respecto a la 2024/25 y un 31% mas que el promedio de la ultima década.

Si bien aun resta una eternidad hacia el nuevo ciclo, los planteos de siembra ya deben comenzar sobre el norte de la
region agricola. Si extrapolamos rindes tendenciales al area proyectada, podriamos llegar a contar con una cosecha de
casi 5 Mt de girasol, algo que no veiamos desde el siglo pasado.
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