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eEconomia
Evolucion de los creditos y depositos del sistema
bancario argentino

Franco Ramseyer - Julio Calzada

El crédito y los depdsitos comienzan a recuperarse en la Argentina, tanto en moneda local como
extranjera. La mejora coincide con mayor estabilidad nominal, blanqueo de capitales y un entorno
macroeconomico mas previsible.

En los ultimos meses, en un contexto de inflacion en baja, tipo de cambio flotante con intervencion oficial dentro de
bandas, y recomposicion de reservas internacionales, se observo una mejora en los depdsitos y prestamos bancarios del
sector privado, tanto en pesos como en dolares. A la par, las tasas reales retornaron a terreno positivo y comenzo una
progresiva reactivacion del crédito.

Dinamica de los depdsitos: sefiales de recomposicion

Los depdsitos en pesos constantes muestran una recuperacion desde marzo de 2024, tras una caida prolongada iniciada
en febrero de 2023, resultante de las considerables tasas de inflacion mensual de dicho ano, que fueron licuando el valor
real de los depdsitos. El resultado de esta escalada inflacionaria fue un deterioro del valor real de los depdsitos, que cayo
un 32% entre enero de 2023 y marzo de 2024, considerando una serie que ha sido deflactada por IPC y desestacionalizada;
cabe mencionar que un factor adicional que contribuyo a esta caida de depositos bancarizados fue la creciente
participacion de los fondos depositados en billeteras virtuales y fondos comunes de inversion, los cuales, en el periodo
mencionado, pasaron de representar un 1,57% a un 4,28% del total de los depdositos del sector privado. Desde entonces,
hubo una recuperacion del 19% entre marzo de 2024 y junio de 2025, Esto se debid a la caida en las tasas mensuales de
inflacion, por una parte, y a la reactivacion de la economia, que logro ubicarse en una fase expansiva a partir de abril de
2024. Pese a esto, todavia queda un recorrido por recuperar en el valor real de los depdsitos en moneda local, dado que
los mismos aun se ubican un 10% por debajo del promedio del periodo 2003-2024.
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Por su parte, los depositos en dolares constantes también comenzaron a expandirse hacia fines de 2023, alcanzando un
minimo relativo en noviembre de 2023 y comenzando a recuperarse desde diciembre.
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Esta recuperacion se consolido con el inicio del Régimen de Regularizacion de Activos lanzado en octubre de 2024 por el
Gobierno nacional. La iniciativa permitio la repatriacion y bancarizacion de fondos no declarados, y fue extendida hasta
abril de 2025. A partir de junio, se complemento con el denominado “Plan de Reparacion Historica de los Ahorros de los
Argentinos’, un conjunto de medidas que apunta a libre disposicion de los ahorros de ciudadanos y empresas, a traves de
la simplificacion del cumplimiento tributario, la reduccion de la carga burocratica y la reduccion de requisitos de
informacion de actividades bancarias.

Este conjunto de medidas favorecio un incremento en los depositos en moneda extranjera. Entre noviembre de 2023y
junio de 2025, los depositos en délares corrientes aumentaron 98%, alcanzando los U$S 32.979 millones. Este numero se
ubica tan solo un 6% por debajo del maximo relativo alcanzado en mayo de 2019, aunque si se lo analiza en términos
reales, es decir, incorporando la tasa de inflacion del doélar, aun se encuentra un 25% por debajo, como se observa en el
siguiente grafico.
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Los créditos también se recuperan

Los stocks de préstamos al sector privado en pesos constantes venian evidenciando una marcada tendencia a la baja
desde mediados de 2018. Este declive se explica por la combinacion de factores macroecondmicos adversos: las
crecientes tasas de inflacion, las elevadas tasas reales de financiamiento —que se mantuvieron en niveles altos hasta
mediados de 2019— y la persistente incertidumbre economica. Como resultado, entre abril de 2018 y marzo de 2024, los
prestamos en pesos al sector privado (medidos en terminos reales, es decir, incorporando la inflacion) sufrieron una caida
del 66%.

Sin embargo, desde marzo de 2024, se observa una recuperacion sostenida del crédito real. Este repunte se atribuye
principalmente a la desaceleracion de las tasas de inflacion, la incipiente recuperacion de la actividad economicay a la
disminucion del saldo real de los pasivos remunerados del BCRA. Estos pasivos, al ofrecer rendimientos atractivos, habian
absorbido previamente fondos de los bancos que de otro modo podrian haberse canalizado al sector privado. Gracias a
estos factores, entre marzo de 2024 y junio de 2025, los préstamos reales al sector privado en moneda nacional
aumentaron un 124%, alcanzando su maximo valor en mas de seis anos. Se aclara que la serie ha sido deflactada por IPC y
desestacionalizada.
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En paralelo, se registra una expansion de los préstamos al sector privado en délares estadounidenses. Este fendmeno
puede explicarse por el blanqueo de capitales, el crecimiento de la actividad econdmica y la mayor previsibilidad y
estabilidad cambiaria a partir de 2024, lo que incentivo a los agentes privados a contraer deuda en dolares con menos
temor a un brusco movimiento en el tipo de cambio.
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Todo ello permitid que entre diciembre de 2023 y junio de 2025 el stock de préstamos en dolares al sector privado se
multiplicara por 4,5, pasando de US$ 3.482 M a US$ 15841 M. Los registros actuales estan cerca del maximo relativo
alcanzado en mayo de 2018 (US$ 16,550 millones), sin embargo, si se analiza en términos constantes, es decir,
considerando la inflacion del doélar, se ubica un 25% por debajo.
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En resumen, se observa que la mayor estabilidad monetaria, que incluyd en el ultimo periodo, el control de la inflacion,

estabilidad cambiaria y una reduccion de los pasivos remunerados del BCRA; en conjunto con medidas que estimularon
laintroduccion de activos en el sistema, contribuyeron a un incremento en los depositos y creditos del sistema bancario,
tanto en pesos como en dolares.

Pag7

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}forma‘ﬁ,on’esy & £7 2] DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 4B DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pued producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. [SSH -7824




