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Record de ventas al exterior de la agroindustria
para el primer semestre

Contardi - Marin - Rodriguez Zurro - Terré

Entre enero y junio Argentina vendio al exterior 64,5 Mt de granos, aceites y subproductos, record
para un ler semestre. Por la caida de precios internacionales, la liquidacion de divisas del agro
quedo en US$ 18101 M, el tercero mas alto en la historia.

Alentado por numeros de produccion mejores a lo que se temié con la seca del verano y la rebaja
temporal de retenciones a los principales granos y subproductos, el primer semestre del 2025 marcé
un récord de ventas de granos y subproductos al exterior para el primer semestre, con 64,5
millones de toneladas. Ademas de ser el volumen mas alto para un semestre, este registro se ubica
como el segundo semestre de mayores operaciones desde que entraron en vigor los Registros de
Operaciones de Exportacion (ROE verde) en 2008, que posteriormente evolucionaron a las actuales
declaraciones juradas de venta al exterior (DJVE), s6lo por detras del segundo semestre del 2019,
signado por la guerra comercial entre China y Estados Unidos y un contexto electoral en Argentina que
incentivo las ventas anticipadas.

De este modo, los negocios de exportacion de la agroindustria del primer semestre del afio lograron
superar a otros periodos claves, como fue el primer semestre de 2016, cuando alentados por la
eliminacion de los cupos de exportacion (ROE verde) y la eliminacion de los derechos de exportacion
para un amplio abanico de granos y subproductos, se anotaron 61,2 millones de toneladas. Quedd
superada, también la marca de ambos semestres del 2021 cuando la guerra entre Rusia y Ucrania
dispararon las cotizaciones internacionales.
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Declaraciones juradas de ventas al exterioren el primer
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*Incluye complejotrign, maiz, soja, girasol, sorgo y cebada

Dentro del periodo analizado, destacan las operaciones del mes de junio 2025, ya que sélo en ese
mes se anotd una tercera parte del total de DJVE registradas en el semestre (el 36%, para ser mas
exactos, por 23,53 Mt). Este volumen convierte a junio de 2025 en el mes con mayor volumen de
ventas agroindustriales al exterior de la historia, superando a agosto de 2019 — cuando coincidieron
las PASO en Argentina con el conflicto comercial entre Estados Unidos y China- y diciembre de 2023,
cuando la moneda nacional se deprecia mas de un 100% y cambia el esquema de tipo de cambio
diferencial para el agro, o “Délar Blend”, de una ponderacion del 50%-50% para el tipo de cambio oficial
y el tipo de cambio libre, a una del 80%-20%, respectivamente.

El desempeiio de junio 2025 fue liderado por el complejo soja, con 13,54 Mt vendidas al exterior,
un récord mensual histérico que logré superar la marca de 13,01 Mt del primer “Délar soja”, en
septiembre de 2022. En el caso del maiz, se anotaron en el mes 7,6 Mt, el quinto mes con mayor
volumen de registraciones para el complejo. En el caso de los complejos girasol y sorgo, el mes de
junio de 2025 ocupa el segundo mes con mas DJVE en ambos casos.
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Millones de toneladas
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Como muestra del ritmo vertiginoso que tuvo junio de 2025, basta con observar los ultimos seis dias
habiles del mes, en donde se registraron 12,86 Mt. Este volumen supera, por si solo, el total registrado
en cada uno de los meses anteriores del afio, que promediaron 8,17 Mt, entre enero y mayo.

¢Coémo queda la liquidacion de divisas del agro y qué puede pasar hacia adelante?

En base a estimaciones propias, el aporte del agro en materia de divisas en el mercado de cambios
en el 2025 totalizara US$ 32.070 millones, levemente por encima del aporte del 2024 producto de un
mayor volumen que mas que compensa los menores precios internacionales de los principales
productos de exportacion. Este calculo contempla no sélo lo aportado en el mercado oficial sino también

el flujo ingresado por los mercados de divisas financieros en los momentos en los que estuvo vigente el
“délar blend”.

Se estima que durante el primer semestre del afio ingresaron US$ 18.100 millones, un 56% del
total proyectado. Esta proporcion se ubica por encima de promedio de los primeros semestres de los
ultimos 15 afios, y alcanza el tercer valor mas alto de la historia, s6lo superado por el periodo 2021-2022
cuando la guerra entre Rusia y Ucrania impulsé el precio de los commodities agricolas a niveles récord.
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Liquidacion de divisas
@BCRmercados en base a BCRA, DJVE, INDEC y Est. Propias
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Por el esquema de liquidacion de divisas del programa de rebaja temporal de retenciones, que obliga a
ingresar el total de los dolares resultante de la venta al exterior a los 15 dias de presentada la DJVE, de
los casi US$ 14.000 millones que se estiman ingresen en el segundo semestre, sélo julio
representara un ingreso de US$ 4.300 millones. De cumplirse este objetivo, cerraria como el
mejor julio de la historia en materia de aporte de divisas del agro.

En efecto, de las mas de 23 Mt que se declararon ventas externas durante junio, casi 15 Mt se
registraron en la segunda mitad del mes; y por el mencionado margen de 15 dias para liquidar las
divisas, se prevé que la mayor parte de los dolares ingresen en la primera quincena del corriente mes.
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Liquidacion mensual de divisas
@BCRmercados en base a BCRA, DJVE, INDEC y est. propias
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Hacia adelante se proyecta que el aporte mensual del agro retroceda sustancialmente, dado que la
mayor parte de las divisas ya se adelantaron bajo el esquema de rebaja temporal de derechos de
exportacion para los granos gruesos recientemente finalizado. De este modo, el siguiente incremento
estacional en el ingreso de divisas del agro se espera a partir de la proxima cosecha fina (trigo, cebada),
gue se establece hacia fines de noviembre y diciembre.

¢Cuanto grano queda disponible para vender?

Al primero de julio de 2025, segun estimaciones propias el productor lleva vendidas en el mercado
doméstico un total de 25,2 millones de toneladas de soja, 21,3 Mt de maiz y 14,4 de trigo.

En el caso de la soja, queda disponible para vender el resto de la campaina comercial 22 millones
de toneladas, o un 42% de la oferta total (ello es, 2 puntos porcentuales menos a lo que en promedio
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quedaba disponible para esta altura del afio en los cinco ciclos anteriores). Al precio FAS vigente a la
fecha, el grano disponible representa un valor de US$ 6.019 millones, méas otros US$ 1.644 millones
adicionales que corresponden a granos ya vendidos a los que aun resta fijarle un precio en firme.

Granos: Indicadores comercialesal 1/7
@BCRMercados en base a SAGyP, CAC y estimaciones propias

2024/25 Soja Maiz Trigo
Oferta doméstica 52,5 TR, 52,4 24,2
Toneladas comprometidas 25,2 @‘iﬂ.‘_ 0% 213 14,4
Toneladas con precio 19,2 4 FEr e 16,3 13,2

IS B

Disponibles para vender® 22,0 "“& ' j 25,5 829
EnMillUSDseginFAS 6019 - 4366 1788
Como% de la Of dom 42% 49% 37%
Dif en p.p. vs pomedio -2 p.p. 8 p.p. 13 p.p.
Falta fijar precio** 28,0 30,4 10,1
EnMillUSDsegan FAS  7.663 5219 2021
Como% de la Of dom 53% 58% 42%
Dif en p.p. vs pomedio -6 p.p. 9 p.p. 10 p.p.
* Tiene en cuenta las wneladas compromelicdas v el uso coma semilla yotres

** Tiene en cuenta las toneladas com prometidas con pracioy el uso como semillas y otros.

*** Loz valores que hacen referencia a volumen estén expresados en millones de toneladas

Para el maiz, quedan disponibles para vender a partir del 1ro de julio un total de 25,5 millones de
toneladas, o un 49% de la oferta total (ello es, 8 puntos porcentuales por encima de lo que en
promedio quedaba disponible para esta altura del afio en los cinco ciclos anteriores). Al precio FAS
vigente a la fecha, el grano disponible representa un valor de US$ 4.366 millones, mas otros US$ 853
millones adicionales de ventas a las que resta fijarle el precio.

Finalmente, en el caso del trigo, quedan sin comprometer al primero de julio 8,9 millones de
toneladas, por un valor aproximado de US$ 1.784 millones. En este caso, el 37% de la oferta total ya
comprometida muestra un rezago de 13 puntos porcentuales respecto al promedio de los ultimos afos,
golpeado por la debilidad de la demanda externa. En grano ya vendido, pero sin precio en firme, entre
tanto, se estima que restan desembolsar US$ 237 millones a los precios actuales.

De este modo, entre los tres principales granos resta comprar y fijar el equivalente a US$ 14.903
millones hasta el cierre de la campafa comercial, que en el caso del trigo sera el mes de noviembre
de este afio, en tanto que maiz se extiende hasta febrero de 2026 y soja a marzo del préximo afo.
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