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Luego de un inicio de ano con una muy pobre performance en las ventas al exterior, los numeros
de mayo comienzan a mostrar una ligera recuperacion en los volumenes exportados, pero sobre
todo, una mejora en los precios.

Los datos de exportacion publicados por el INDEC confirman, para el quinto mes del ano, embarques de carne vacuna
por un total de 55,8 mil toneladas peso producto valuadas en 298,3 millones de dolares. En comparacion con Lo reportado
el mes previo, esto representa una mejora de apenas el 1% en volumen, pero un incremento del 8% de valor,
consiguiendo un precio promedio por tonelada embarcada de USD 5.343 frente a USD 4.931 registrados en abril.

Al descontar de este total los huesos provenientes de la despostada y convertir estas cifras en peso equivalente a res con
huesos, el dato de mayo se situa -segun nuestras estimaciones- en 64,5 mil toneladas. Esto representa un 4% mas que el
volumen exportado en abril, aunque todavia se encuentra por debajo de los registros del ano pasado.

En efecto, lo que va del ano -segun estos mismos calculos preliminares- el total exportado ronda las 298 mil toneladas, Lo
que implica una caida de un 23% respecto de igual periodo de 2024. Sin embargo, se observa una importante
recuperacion en valores, lo que permite alcanzar un 5% mas en términos de facturacion, con unos 1.286 millones de
dolares acumulados hasta la fecha
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Tal como venimos senalando en informes anteriores, el mercado internacional atraviesa un momento excepcional en
materia de precios. Una de las referencias mas contundentes se observa en el indice de precios de la carne que elabora
la FAOQ, a partir de las cotizaciones de los principales exportadores a nivel mundial.

En mayo, este indicador alcanzo un nuevo récord de 138,2 puntos, Lo que representa un aumento del 12% en
comparacion con el nivel registrado en mayo del ano pasado y que supera, incluso, los maximos alcanzados en 2022,
momento cumbre de la expansion del comercio post pandemia.

En definitiva, los fundamentos del mercado de carne vacuna exhiben un escenario de gran solidez, con exportaciones a
nivel mundial que —hasta el momento— se encaminan a marcar un nuevo récord, tanto en volumen como en precios.

En efecto, los dos principales proveedores globales, Brasil y Australia —que en conjunto representan casi la mitad del
comercio mundial— han visto crecer sus ventas en mas del 15 % interanual en lo que va del ano con valores obtenidos
que resultan, en promedio, entre un 10% Yy 12% superiores a los registrados un ano atras.

Sin embargo, en los ultimos dias, el mundo esta siendo testigo de una nueva amenaza derivada del conflicto en Medio
Oriente, que podria convertirse en un nuevo "cisne negro” para el comercio global.

Si bien, en términos de carne vacuna, la region involucrada representa apenas un 5% de la demanda mundial, una posible
escalada bélica —con epicentro en Medio Oriente, pero con un fuerte involucramiento de terceros paises fuera de la
region— podria significar un duro golpe a la economia global, debido al efecto recesivo que generaria un conflicto de tal
magnitud.
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De momento, una de las amenazas mas inminentes proviene del posible bloqueo, por parte de Iran, de una de las rutas
maritimas mas importantes del mundo: el Estrecho de Ormuz, por donde transita cerca del 20% del trafico global de gas 'y
petroleo.

Un bloqueo de este tipo podria generar una disrupcion en el suministro de energia, con un impacto directo en el
encarecimiento de los costos logisticos y, en consecuencia, en el valor final de los productos que llegan al consumidor, lo
que afectaria directamente los niveles de demanda.

En definitiva, si bien el mercado de la carne presenta hasta el momento fundamentos sumamente soélidos, tanto desde la
oferta como desde la demanda, lo cierto es que este escenario no lo blinda completamente frente a la creciente
conflictividad que emerge del contexto global.
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