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.?\ Reporte del Mercado de Granos

Avalancha de ventas al exterior de soja

Matias Contardi - Blas Rozadilla - Emilce Terre

A pocos dias de finalizar la rebaja temporal de derechos de exportacion para soja y maiz, se
potencia el anote de Declaraciones Juradas de Venta al Exterior (DJVE) de la oleaginosa
principalmente, buscando maximizar las ventas con tasa reducida.

El Reporte del Mercado de Granos BCR muestra los temas mas resonantes de la coyuntura agroindustrial con foco en
Argentina. La comercializacion de soja se acelera antes del 30 de junio, con registros anticipados de DJVE que superan los
niveles historicos. En un contexto de suba inminente de retenciones, el poder de compra del sector exportador
disminuye, aunque los futuros no reflejan esta expectativa. La siembra de trigo avanza lentamente debido a excesos
hidricos, mientras el mercado se ve afectado por la geopolitica y los precios de fertilizantes. En Brasil, se estaria
cosechando ‘la madre de todas las safrinhas’, lo que presiona las cotizaciones, y Argentina realiza su primera exportacion
de harina de sojaa China

1. Se acelera el anote de ventas al exterior previo al incremento de las retenciones

Exceptuando al trigo y la cebada, a partir del 1° de julio vuelven a su nivel anterior los aranceles a la exportacion del resto
de commodities agro. Asi, los derechos de exportacion para el complejo soja pasarian de 24,5% para harina y aceite y 26%
para poroto, hasta 31% Yy 33%, respectivamente. Por su parte, para maiz el incremento iria desde el 9,5% actual hasta el 12%
vigente hasta mediados de enero.

Con la suba de retenciones, el poder de compra del sector exportador se ve mermado. Tomando los valores actuales
para embarques en julio, el poder tedrico de compra de la exportacion caeria un 9% en soja y un 3% para maiz.
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FAS Teorico: Impacto de la suba en las
Retenciones de Soja y Maiz (Julio 2025)

Analisis del retorno de aranceles y su efecto en el poder de compra

A partir del 1" de julio de 2025, los aranceles de exportacion para la mayoria de
los commodities agricolas (excepto trigo v cebada) vuelven a sus niveles
anteriores, reduciendo el poder de compra del sector exportador argentino.

o)

DEX bajas: 24,5% & 26% DEX altas: 319 & 33%
FAS tedrico: FAS tedrico:
UsD 283 UsD 257

DEX bajas: 9,5% DEX altas: 12%

FAS tedrico: FAS teorico:
usD 168 UsSD 164

el

: 1y 1" ®BCRMercados en base a estimaciones propias y fuentes FOB

En este contexto, en lo que va de junio se registraron 930.000 toneladas de aceite de soja, 2,1 Mt de sojay 3,2 Mt de harina
para embarcar desde julio en adelante, un total de 6,1 Mt del complejo soja vendidas al exterior.
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DIVE complejo Soja: registraciones de toneladas durante

junio para emharcar a partir de julio
@BCRMercados en base a MAGYP
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En otro orden de noticias, por primera vez desde que se abrié el mercado en 2019, China realiza importaciones de harina
de soja de Argentina. La industria China busca diversificar sus opciones de suministro para mitigar las posibles
disrupciones que cause el conflicto comercial con los Estados Unidos.

Un grupo de empresas chinas dedicadas a la alimentacion animal cerraron un acuerdo para adquirir 30.000 toneladas de
la harina de soja de nuestro pais para embarcar el préximo mes, segun reportd Reuters en base a fuentes comerciales.

Ademas de la busqueda de salvaguardar el suministro de harina ante posibles disrupciones en el flujo de importaciones
de soja, los menores precios del producto originado en Argentina con relacion al producido por la industria china fue un
factor de relevancia para motivar la operacion.

2. Conun lento avance de la siembra de trigo, las buenas noticias que trae el clima fueron opacadas por la geopolitica.

Con condiciones climaticas desfavorables para la siembra de trigo en esta campana, SAGyP reporta un avance del 70% de
las labores de siembra a nivel nacional, avanzando fuerte en la ultima semanay recortando el retraso respecto al ano
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pasado de 11 a7 p.p. En Buenos Aires, principal provincia productora y la mas afectada por los excesos hidricos, las
labores corren 16 p.p. por detras del ultimo ano (48% vs 64%) y en Santa Fe, otra de las mas relevantes en la produccion, el
retraso es de 6 p.p. (76% vs 82%). En ambos casos la diferencia versus el ciclo previo se achico en 4 p.p. durante la ultima
semana.

A pesar de esto, las estimaciones del organismo gubernamental publicadas la semana pasada no sufrieron alteraciones
respecto a lo reportado el mes pasado. Por su parte, GEA-BCR realizé un recorte de 50.000 hectareas en su estimacion de
superficie sembrada en la Region Nucleo debido a las areas afectadas por los excesos hidricos en el noroeste y centro
norte de la provincia de Buenos Aires.

Cuando se pensaba que los recortes de superficie podian continuar, el clima comenzo a traer buenas noticias esta
semana. La region nucleo amanecioé este lunes con heladas generalizadas, a lo que se suma la proyeccion de huevos
eventos de este tipo en los proximos dias. Segun reportaron desde GEA-BCR a través de Mas BCR, estas bajas
temperaturas en combinacién con viento persistente del sudoeste favorecen el secado mas rapido de los lotes que aun
no estaban en condiciones para ser sembradosy llegan en un momento clave para permitir que se cumpla con las
intenciones de siembra.

Sin embargo, esta oportunidad que brinda el clima se ve opacada por la geopolitica. La escalada de violencia que tuvo el
conflicto entre Iran e Israel durante la semana pasada repercutié en el mercado de fertilizantes nitrogenados,
fundamentales para la produccién del trigo.

Segun el ultimo reporte semanal de Ingenieria en Fertilizantes, las primeras noticias de los ataques en Medio Oriente
pusieron a los principales actores del mercado en "modo crisis" Cabe destacar que Irdn es uno de los principales
exportadores de urea, mientras que Egipto, otro exportador de peso, importa gas desde Israel, insumo clave para la
produccion de este fertilizante. Entre ambos concentran 20% del mercado internacional.

Luego del pico de incertidumbre inicial, donde los oferentes se retiraron del mercado y se perdio la referencia de
precios, el mercado comenzo a reacomodarse al recibir las primeras nociones sobre las cotizaciones para la importacion.
Los primeros precios de la urea para el mercado local mostraron subas de entre 70 y 80 délares por tonelada. Este
aumento inicial fue ajustando en con el correr de los dias y ante el mayor entendimiento de la situacion.

Los valores al 19 de junio, reportados por Ingenieria en Fertilizantes, presentan un aumento del 8% en la semana para el
caso de los precios de importacion para Argentina (CFR), ubicandose en USD 450/t Por el otro lado, los precios para el
mercado doméstico (FCA) tuvieron una suba semanal del 10%, alcanzando USD 563/t. La relacién de precios Urea/Trigo
trep6 2,8 desde el 2,6 de la semana previa, siendo asi, el valor mas alto de la urea con relacion al precio del trigo en al
menos tres afos para este periodo del afo.
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Relacion de precios Urea/Trigo en junio de cada ano
@BCR mercados en base a Ingenieria en Fertilizantes
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Este aumento coincide con un momento critico de la campana de siembra del trigo, momento en que se inicia la
refertilizacion de fina. Si bien el suministro de urea estaria asegurado para el mercado argentino, a partir de la produccion
nacional, lo ya importado y los embarques correspondientes a compras previas que arribaran, las complicaciones en la
oferta externa, sumadas a los conflictos sociales en Bolivia que afectan el suministro de urea, estan provocando un
encarecimiento adicional de este insumo clave.

Esto tendra un impacto directo en aquellos productores que no habian definido compras anteriormente o que estaban
aguardando si el clima generaba oportunidades en las regiones afectadas por excesos de humedad. En este contexto,
con margenes potenciales que se ajustan aun mas, las pretensiones de siembra en cuanto a superficie podrian verse
afectadas.

3. La‘madre de todas las safrinhas’ pisa el precio del maiz

Durante esta semana, la consultora brasilefia Agroconsult aumento su estimacion de produccién para la safrinhaala
impresionante cifra de 123,3 Mt Esto representa un incremento de 10,4 Mt con respecto a la estimacion del mes pasado y
un crecimiento de 20,2 Mt desde el ano pasado.
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Luego de un tour por las principales regiones productoras del pais, en un marco de buenas condiciones climaticas con
abundantes lluvias en sectores claves durante abril y mayo que potenciaron los rendimientos, la consultora elevo su
estimacion. Este escenario aumenta la presion sobre las cotizaciones en Chicago, ya que el maiz de segunda brasileno,
del cual se originan la mayor parte de las exportaciones de este pais en la segunda mitad del ano, compite directamente
con los suministros estadounidenses.

En las ultimas dos semanas, el maiz entro en una franca caida en Chicago, el contrato de referencia cerrd con pérdidas en
7 de las ultimas 8 sesiones, asi, el precio retrocedio de USD 175/t a USD 159/t La mayor parte de la baja se dio esta
semana, donde se perdieron casi 10 de los 16 dolares en los que el precio se contrajo en el periodo mencionado.
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