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En los ultimos cinco anos la agroindustria aporto
el 92% de las divisas netas de la economia
argentina

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

La agroindustria exporta seis dolares de exportaciones por cada dolar de importaciones. Aporto el
61% de las exportaciones entre 2020-2024 y es responsable de la porcion mayoritaria de las divisas
netas.

Mas alla de la liguidacion de divisas del agro por US$30.800 millones proyectada para 2025, las dinamicas del comercio
exterior argentino en los ultimos anos ameritan un analisis desde el punto de vista cambiario. En este sentido, es conocido
el rol de la agroindustria como responsable de mas de la mitad de las exportaciones argentinas de bienes.

Sin embargo, es aun mas destacado su papel como exportador neto en el mercado cambiario. Entre 2020y 2024, la
agroindustrial, junto con el sector minero, son los Unicos aportantes netos de divisas en Argentina. Mas aun, con
liquidaciones netas de divisas por mas de US$ 177.000 millones, la agroindustria aportd el 92% de las divisas netas en el
ultimo lustro, proporcion similar si tomamos los datos de la ultima década. Tengamos presente que cuando nos referimos
a aportes netos de divisas nos referimos al cobro de exportaciones de un sector deducidos los pagos de importaciones
que requiere el mismo.
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Aporte neto de divisas por comercio exterior
Cobros de exportaciones deducidos de pagos a importaciones
Principales sectores de actividad. Acumulado 2020-2024
@BCRmercados en base a BCRA
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Como sector exportador, generador de empleo y con presencia en todo el pais, el agro aportoé el 61% de las divisas
liquidadas en exportaciones de bienes entre 2020 Y 2024. El podio del ultimo lustro lo continuan la industria automotriz y
la energia, cada uno con un 10% del total de liquidaciones.
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Liquidacion de divisas por cobro de exportaciones
Principales sectores de actividad. Acumulado 2020-2024
@BCRmercados en base a BCRA
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No obstante, los pagos de importaciones de la industria automotriz y del sector energético superaron el nivel exportador
de estos sectores, mostrandose como deficitarios en las ultimas décadas. El giro reciente de la balanza energética espera
cambiar parte de esta coyuntura. De la mano de las crecientes inversiones y la maduracion de Vaca Muerta, el 2024 cerrd
con la primera balanza energética superavitaria desde 2009. Esta coyuntura alentadora espera cambiar la dinamica
cambiaria del sector energético para los anos venideros. De esta manera, el aporte neto de divisas del sector energético
paso de un negativo de US$ 4.552 millones en 2022 a un menor déficit de US$ 87 millones en 2023. Sin embargo, para
2024 la balanza energética marcé un superavit de liquidaciones por US$ 2.624 millones.

Por su parte, la orientacion fundamentalmente exportadora de los sectores agroindustrial y minero redundan en una
necesidad de importaciones por debajo de los niveles de exportacion. De esta manera, la agroindustria exporto seis
ddlares por cada délar requerido en importaciones en los ultimos cinco afos. Asimismo, la mineria exporta 9 délares por
cada dolar de importacion.
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Egreso de divisas por pago de importacioens
Principales sectores de actividad. Acumulado 2020-2024
@BCRmercados en base a BCRA
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Con este contexto cambiario, resulta relevante conocer qué asistencia efectiva recibe cada sector de actividad. En este
sentido, la Oficina de Presupuesto del Congreso (OPC) dio a conocer su estimacion de la Tasa de Asistencia Efectiva por
Actividad Econémica. Este indicador cuantifica el nivel de asistencia que un sector recibe producto de la intervencién del
Estado en relacion con el valor agregado que genera a lo largo de un ano. Si fuera neutra, la intervencion estatal no
afecta el valor agregado de la actividad. Por otra parte, si fuera positiva la intervencion aumenta el valor agregado de la
actividad. Finalmente, si es negativa ello implica que la intervencion estatal reduce el valor agregado de la actividad
econéomica.

El indicador se construye sumando dos intervenciones: la Tasa de Proteccion Efectiva (TPE) y la Tasa de Asistencia Fiscal
(TAF). La primera analiza cuanto se protege 0 no a un sector a traves de aranceles y/o derechos de exportacion. La
segunda considera el conjunto de subsidios economicos, gastos directos y gastos tributarios que se llevan adelante para
asistir a las empresas.

Si observamos las estimaciones de 2023, la OPC analizo 40 sectores de la economia argentina, encontrando una
asistencia positiva para 37 de ellos. Sin embargo, los sectores de Alimentos y bebidas, Agricultura, ganaderiay cazay
Extraccion de carbon, gas y petroleo tuvieron una asistencia efectiva negativa.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 5"; ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o ® =65/ DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

En los ultimos cinco anos la agroindustria aporto el 92% de las divisas netas de la economia argentina - 09 de Mayo de
2025

Tasa de asistencia efectiva

Por actividad econdmica. Sectores seleccionados. Ao 2023
@BCRmercados en base a OPC
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Asi, los Unicos sectores con asistencia negativa forman parte del mayor renglon de las exportaciones nacionales y del
grueso del aporte neto de divisas a la economia. La incidencia de los derechos de exportacion explica practicamente la
totalidad de esta extraccion sobre el sector agro. De acuerdo con datos del BID y estimaciones propias de BCR, los
desincentivos y el apoyo negativo ponen un techo para el crecimiento y desarrollo del sector responsable de 92 de cada
100 délares de exportaciones netas de la Argentina.

1 En funcion de los datos disponibles de mercado de cambios y balance cambiario del Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA), se considera dentro de la categoria Agroindustria a los sectores Oleaginosos y Cerealeros; Alimentos,
Bebidas y Tabaco y Agricultura, Ganaderia y Otras Actividades Primarias. De la misma manera, dentro de Energia se
considera a los sectores Petroleo; Gas (Extraccion, Transporte, Distribucion) y Electricidad (Generacion, Transporte,
Distribucion).
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