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solida, con un record de area sembrada 2024/25

Bruno Ferrari — Emilce Terré- Julio Calzada

En enero de 2025 la actividad santafesina aumentoé 6,4% i.a., el mayor salto para el mes desde 2010.
Hay expectativas de grandes inversiones por parte del gobierno provincial. Por su parte, el agro
acompana con la mayor siembra de su historia.

La actividad econdmica de Santa Fe termino el ano 2024 con una recuperacion acumulada anual de 5,3%, en contraste
con la gran contraccion de -7,3% del ano 2023. De esta manera, la economia santafesina logro recuperarse - parcialmente
- de la sequia historica que afecto fuertemente la economia nacional y provincial en particular. AL mismo tiempo, se
termind el ano a tan solo 2,88% del maximo histérico de la serie en materia de actividad, siguiendo la serie
desetacionalizada del Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE).

En lo que respecta al ano 2025, el panorama no deja de ser auspicio para la economia de Santa Fe. EL IPEC informo que
enero comenzo con una suba de 6,4% interanual, lo cual es el mayor salto positivo para el mes desde el ano 2010. Si bien
al comparar con diciembre la actividad destacionalizada de enero fue menor, vale destacar que se termino el ano con un
gran dinamismo economico.

Por otro lado, si se observa la tendencia-ciclo de la actividad econdmica, en enero de 2025 se alcanzo un maximo
historico para el indicador. De esta manera, se supero el ultimo pico alcanzado en noviembre de 2017. En cuanto a la
dinamica de la actividad econdémica en el largo plazo, la provincia de Santa Fe se mantiene lateralizando desde el ano
2018, lo cual coincide con el momento en el cual la macroeconomia nacional entro en una crisis del sector externo que
se profundizo con la pandemia. De cara al presente ano, tanto el Gobierno Nacional como diversos organismos
internacionales, esperan que la economia de Argentina crezca en torno al 5,5%, Lo cual podria ser un factor positivo para
que la economia santafesina rompa su techo de actividad para buscar nuevos maximos.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS! 824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

%/ DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

La actividad economica santafesina se mantiene solida, con un record de area sembrada 2024/25 - 02 de Mayo de 2025

Santa Fe - Evolucion del Indicador Mensual de Actividad
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Mas alla del contexto nacional, que puede influir en el desenvolvimiento de las economias provinciales, es clave la
politica local para potenciar circulos virtusos de crecimiento, empleo y desarrollo. El presupuesto provincial ilustra en
buena parte la direccion de la politica econdmicay lo aprobado para ejecutar en 2025 brinda senales muy positivas para
el sector productivo. Tal como comentamos en el Informativo Semanal N’ 2173, para este ano se proyecta un gran
enfoque en la inversion de capital en infraestructura. Se espera que el gasto o inversion de capital sea el tercer total mas
alto en mas de 20 anos, solo superado por 2016 y 2017. AL mismo tiempo, este ano trae una particularidad, porque se
proyecta un ano de grandes inversiones sin perder el equilibrio fiscal a nivel provincial.

En cuanto al seguimiento de la ejecucion presupuestaria, el gasto en inversion del primer bimestre de 2025 - a valores
constantes - solo se encuentra por detras de 2019 para la serie comenzada en 2003. De esta manera, se muestran senales

claras sobre el rumbo de la economia provincial, descontando que podria consolidarse un efecto multiplicador
importante sobre la actividad economica general.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
Direccion de < DIRECTOR: Dr. Julio A, Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
I{lformacton.es y DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Econémicos ~ " >5/ DE ROSARIO

iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824



https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/el-proyecto-de

BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Santa Fe - Inversion de capital provincial en primer

bimestre de cada ano a precios de feh/25
@BCRmercados en base a datos de Santa Fe/Gob & BCSF

La actividad economica santafesina se mantiene solida, con un record de area sembrada 2024/25 - 02 de Mayo de 2025
200.000,0
180.000,0

160.000,0
[Te]

140.000,0
: 120.000,0
100.000,0
80.000,0
= 60.000,0
40.000,0
20.000,0
0,0

Q 2 838

a2 5 (=] =

(] [} [ [}

EL agro santafesino se sigue potenciando en materia productiva, con un area sembrada que alcanza un récord en 2024/25
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Si se analiza la economia de Santa Fe forma parte del nucleo mas productivo de la Region Pampeana, siendo el sector
agroindustrial un factor fundamental de su desempeno y de su relevancia a nivel nacional e internacional. Entre los
principales cultivos, es la segunda provincia productora de trigo y la tercera a nivel de importancia en soja'y maiz. A ello,
se agrega que sobre su territorio se encuentra uno de los principales polos agroexportadores de mundo a la vera del rio
Parana.

En cuanto a la coyuntural agricola en los limites extrictamente provinciales, se estima que el area sembrada de los
principales cultivos extensivos en la campana 2024/25 haya sido de 6,32 millones de hectareas, segun la Secretaria de
Agricultura. Esto equivale a 0,24 M ha mas que el ano pasado y marcaria un record historico para la provincia de Santa Fe.

A nivel de cultivos, en el ultimo ciclo comercial aumento el area sembrada de practicamente todos los cultivos salvo el
mani que no cambid el nivel de areay el maiz que cayo la siembra en poco mas de 360.000 hectareas. Esto ultimo se
fundamenta principalmente por menos area de maiz en el norte santafesino, ante los temores de los productores que los
afecte nuevamente la chicharrita. En este sentido, los productores se inclinaron a sustituir el area por soja, que aumento
en 340.000 hectareas. AL mismo tiempo, se potencié el area de trigo, que aumentd en mas de 146.000 hectareas en la
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campana 2024/25. En cuanto al resto de los cultivos, se destacan los aumentos en girasol (158.900 ha), sorgo (135902 ha),
algodon (114.700 ha), cebada (16.884 ha) y arroz (1300 ha).

En cuanto al volumen de produccion esperado para la campana 2024/25 de Santa Fe, se proyecta de forma preliminar un
total de 20,4 Mt para los princiaples cultivos extensivos, levemente por detras del ano y cerca del maximo historico
alcanzado en 2019/20 con 22,01 Mt. Es importante recalcar que, este ano se estima este total productivo con un area de
maiz que es bastante menor que los anos anteriores, siendo un cultivo que en volumen rinde mas del doble que el caso
de la soja.

Santa Fe - Evolucion en el area sembrada y produccion de

los principales granos
@BCRmercados en base a datos de SAGyP, GEA & Estimaciones propias
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Por ultimo, en materia de como avanzan las exportaciones de Santa Fe, en el primer bimestre del ano se exportaron USD
2207 millones, 17% por encima de igual periodo del ano pasado y solo por detras de 2021 y 2022. Particularmente, estos
anos de un gran valor exportado, coinciden con el periodo en el que los precios de los commodities agricolas fueron
extraordinariamente altos.

A nivel de grandes rubros, lo que impulso el valor exportado en el comienzo de 2025 fue el gran desempeno de las
Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA), con despachos por USD 1.758 millones, solo por detras de 2021 al analizar
los ultimos 7 anos. La industria aceitera registrd un buen nivel de crush, acompanado de una fuerte demanda de
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exportaciones de subproductos del complejo soja en los primeros meses del ano, cuestion que potencio el valor
exportado de Santa Fe en el primer bimestre de 2025, El valor exportador de Productos Primarios (PP) fue de USD 2276
millones, levemente por detras de 2024 y del promedio de los ultimos 5 anos. En cuanto a las Manufacturas de Origen
Industrial (MOI) se ubicaron en USD 202.3 millones, un incremento de 82% interanual y una tendencia a la normalizacion
frente a la fuerte caida registrada en el primer bimestre de 2024. Por ultimo, las exportaciones de Combustibles y Energia
(CyE) fueron de USD 19,1 millones, es decir, por detras de 2024 aunque un monto no tan significativo en comparacion con
los otros rubros.

Santa Fe - Exportaciones en el primer bimestres de
cada ano
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