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Por la menor cosecha, se espera una leve caida la
produccion de harina y aceite de soja

Blas Rozadilla - Patricia Bergero

Con una cosecha de soja que se proyecta 9% inferior que en la campana pasada y con un nivel de
importaciones menor, el volumen de industrializacion tendra una leve caida, pero se mantendra por
encima de los promedios.

La recientemente finalizada campana 2023/24 dejo el tercer mayor volumen de crushing de soja de la historia, que, a
partir de una mejor tasa de extraccion, genero el segundo mayor nivel de produccion de aceite. Al mismo tiempo, debido
a la gran competitividad de los suministros de nuestro paisy a un menor consumo relativo para la produccion de
biodiesel, se logro el récord de exportaciones con 6,4 millones de toneladas (Mb).

Las perspectivas para el ciclo que comienza muestran resultados no tan positivos, ya que ante la proyeccion de una caida
en la cosecha de la oleaginosa en nuestro pais (que segun GEA-BCR, retrocedera de 50 a 45,5 Mt respecto al ciclo pasado)
en conjunto con las complicaciones productivas en Paraguay que limitaria las importaciones, la oferta disponible de
materia prima para la industria aceitera se reducira, limitando la produccion.

Aceite de soja

De acuerdo con estimaciones propias, el volumen de soja industrializada se ubicaria en la campana 2024/25 en torno a
los 41,5 Mt. De esta manera, la disminucion con respecto a la campana previa seria del 3,5%, sin embargo, quedaria un 14%
por encima del promedio de las ultimas cinco campanas, de 36,4 Mt.
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Aceite de Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
(abril-marzo) En miles de toneladas

CRUSHING 42.983,7 36.367,0 41.483,7

STOCK INICIAL ACEITE 267,9 230,1 267,9
PRODUCCION TOTAL ACEITE 8.544,9 7.354,9 8.157,6
OFERTATOTAL 8.812.8 71.585,0 8.425,5
CONSUMO APARENTE 2.136,2 2.058,9 2.066,1
EXPORTACIONES 6.408,7 5.283,9 6.118,2
DEMANDA TOTAL 8.544.9 71.343.8 §.184,3
STOCK FINAL 267.9 241,2 241,2
Ratio Stockfconsumo 3.1% 3,3% 2.,9%
Fuente: Oir. Informaciones yEstudios Econdmicos - BCR @BCRmercados

Como resultado del procesamiento proyectado de poroto de soja, se producirian cerca de 8,2 Mt de aceite de soja, una
caida de cerca de 400.000 toneladas respecto al volumen producido en la 2023/24. En comparacion con el promedio de
las ultimas 5 campanas, este volumen seria 800.000 toneladas superior.

Por el lado de la demanda, se proyecta que en la campana entrante las exportaciones alcancen un volumen de 6,1 Mt, tan
solo 290.000 toneladas menos que el record de la campana pasada y 16% por encima del promedio de los ultimos 5 anos.
De esta manera, Argentina lograria sostenerse por vigésimo noveno ano consecutivo como el mayor abastecedor de
aceite de soja al mundo, hito alcanzado en la campana 1996/1997.

Los principales cinco paises a los que Argentina exporto aceite de soja en el ano 2024, de acuerdo con los datos de INDEC
que no estan clasificados como “Secreto estadistico’, fueron: India, recibiendo mas del 50% del total exportado por
Argentina; Bangladesh, con el 8,7% de participacion; China, con el 8,3%; Peru, con el 5,9, y Mozambique, con el 3,9%.

Por otra parte, se espera que se destinen algo mas de 1,4 millones de toneladas a la elaboracion de biodiesel, lo que
significaria un aumento del 19% respecto al ciclo 2023/24, aumentando de 14 a 17,5% la proporcion de aceite que se utiliza
en esta industria. Cabe mencionar que las expectativas para las exportaciones de biodiesel en esta campana son bastante
alentadoras, se estima que alcancen el millon de toneladas, mas que duplicando la marca de la recientemente finalizada
campana.

Finalmente, 639.000 t se destinarian a otros consumos internos. el aceite de soja es de utilidad para producir desde
productos medicinales, como antibioticos, hasta productos alimenticios como aceites de cocina y aderezos, cosmeticos,
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entre otros usos diversos. Ambos componentes, biodiesel y otros consumos, sumarian conjuntamente un consumo
aparente total de cerca de 2,1 Mt, cercano al promedio de las ultimas cinco campanas.

Harina de soja

Considerando el volumen de crushing por solvente de 40 Mt, la produccion 2024/25 de harina de soja se estima en 30,4
Mt, una caida del 3,6% con respecto a la campana anterior, 3,2 Mt por encima del promedio de las ultimas 5 campanas 'y
ubicandose en el cuarto lugar del ranking historico, liderado por las 34 Mt alcanzadas en el ciclo 2014/15.

Harina de Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
(abril-marzo) En miles de toneladas

CRUSHING por solvente 41.533,4 36.076,9 40.033,4

STOCK INICIAL HARINA 644.,6 570,8 570,0
PRODUCCION TOTAL 315634 27.194,6 30.425,4
OFERTATOTAL 32.198,0 27.765,5 30.995,4
CONSUMO APARENTE 15819 1.367.1 1.446,0
EXPORTACIONES 30.046,0 25.820,9 28.971.9
DEMANDA TOTAL 31.628,0 27.188.,0 304178
STOCK FINAL 570,0 K774 5774
Ratio Stock/consumo 1,8% 2.1% 1,9%
Fuente: Dir. Informaciones yEstudios Economicos - BCR @BCRmercados

En cuanto a la demanda, Argentina tiene un perfil marcadamente exportador. En el ultimo lustro, cerca del 95% de la
produccion es vendida al exterior para su posterior consumo o agregado de valor en otros paises. Para la campana
2024/25, Argentina consolidaria la recuperacion de su lugar de liderazgo como exportador mundial de harina de soja,
luego del traspié de la 2022/23 cuando cedio el primer puesto a Brasil como consecuencia de la historica sequia. Asi, las
exportaciones se proyectan en 29 Mt, un 3,6% por debajo de la campana anterior, y un 12% por encima del promedio del
ultimo quinquenio.

Mas de un cuarto de las exportaciones del ano 2024 fueron destinadas al Sudeste Asiatico. En base a los datos de INDEC
disponibles, Vietnam acaparo el 15,4% de los despachos desde Argentina, mientras que Malasia e Indonesia absorbieron
un 5% cada uno. Otros destinos destacados fueron: Arabia Saudita, con el 5,7%; Polonia, con el 5,6%, e Italia, con el 5,3%.

Por otra parte, se proyecta que poco mas de 1,4 Mt se consuman internamente, siendo la harina de soja un insumo central
para la produccion de alimento balanceado para animales y concentrados proteicos. No se computa en esta estimacion
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produccion de expeller.
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