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Belén Maldonado - Emilce Terré

EL USDA proyecta una menor superficie sembrada en Estados Unidos, pero mayores rindes
lograrian sostener la produccion de cultivos. Por su parte, se espera una leve caida en la cotizacion
de los commodities agricolas en las proximas campanas.

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés) publicé sus
proyecciones agricolas para Estados Unidos de cara a la préxima década. A continuacion, se presenta un breve
resumen de los aspectos mas importantes.

1- Area sembrada.

Luego de haber tocado un méaximo en 2014/15, el area agricola sembrada en Estados Unidos con los principales
ocho cultivos (maiz, soja, trigo, algodén, sorgo, cebada, arroz y avena) mostré una tendencia decreciente con el
correr de los afos. De esta manera, tras sembrarse 104,1 millones de hectareas diez afos atras, las
estimaciones del USDA indican que en el 2024 se habrian implantado 100,3 millones de hectareas; esto eso, un
4% menos que una década atras. Diferenciando por cultivo, en 2024 se sembr6 un total de 36,7 millones de
hectareas con maiz, 35,2 millones con soja y 18,6 millones con trigo, en tanto el resto de los cultivos sumaron
10,5 millones de hectareas.

Mirando hacia adelante, el organismo gubernamental estadounidense prevé que el area implantada con los
principales ocho cultivos disminuya en 0,4 millones de hectareas en 2025, en tanto estima que la tendencia
decreciente se mantenga afo a afio, de manera que el area sembrada se situaria en 98,8 millones de hectareas
en 2034. Asi, estos commodities ocuparian en total un 2% menos de superficie respecto a 2024 y 5%
menos respecto a 2014. En este sentido, las proyecciones del USDA para el 2034 son de 35,8 millones de
hectareas de maiz (12% respecto a 2024), 35 millones de hectareas de soja (11% respecto a 2024), 18,4
millones de hectareas de trigo (1 1% respecto a 2024), y 9,6 millones del resto de los cultivos (11% respecto a
2024). De efectivizarse estas previsiones, el maiz perderia 1 p.p. de participacién en la superficie agricola
estadounidense en la préxima década, pasando del 37% al 36%, en manos de la soja y el trigo, que alcanzarian
una participacion del 35% y 19%, respectivamente.
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Proyecciones de superficie

agricola sembrada en Estados Unidos
@BCRmercados en base a USDA -
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¥ Incluye algoddn, sorgo, cebada, arroz y avena.

2- Produccién y exportaciones.

Actualmente, y desde hace muchos afios, Estados Unidos emerge como uno de los principales productores y
exportadores de materias primas agricolas a nivel mundial. Segin datos del USDA, el pais norteamericano se
posiciona como el principal productor y exportador de maiz, el segundo mayor productor y exportador de soja y
el quinto mayor productor y exportador de trigo. Por este motivo, resulta crucial examinar las proyecciones
reflejadas en sus balances, ya que cualquier cambio impactard directamente en los precios y en el comercio
internacional.

En primer lugar, en cuanto al maiz, las estimaciones difundidas por el USDA muestran que la caida en la
produccion registrada en el actual ciclo 2024/25 se revertiria a partir del afio préximo, con una tendencia creciente
gque continuaria en la proxima década. Asi, para la campafa 2025/26, la cosecha del cereal se situaria 1% por
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encima de este afo, alcanzando 388,7 Mt. Asimismo, en 2034/35 la cosecha ascenderia un 6% hasta 409,4 Mt,
impulsada por un incremento en el rinde, que contrarrestaria la caida en el area implantada.

Por su parte, la demanda del cereal durante la préxima década marcaria un incremento del 8%, siendo que todos
sus componentes estan llamados a crecer en la préxima década: el uso como forraje y residuos creceria un
12%, el uso en alimentacion, semillas e industria aumentaria un 1%, mientras que las exportaciones registrarian
una fuerte suba del 17% para situarse en 69,2 Mt. A pesar de ello, debido a un mayor crecimiento absoluto en la
oferta que en la demanda, los stocks finales se incrementarian un 16%, con una relacion stock/consumo 1 p.p.
mayor, pasando de 13,3% a 14,3%.

Ly

|-

Respecto a la soja, el USDA estima que luego del importante crecimiento en la cosecha durante la actual
campafa 2024/25, el préximo ciclo marcaria una caida del 4% en la produccién, que se situaria en 120,2 Mt,
respondiendo tanto a una menor area sembrada como a menores rindes. Por su parte, de aqui a 10 afios, si bien
el area implantada con la oleaginosa disminuiria un 1%, la mejora en los rindes permitiria un crecimiento del 7%
en la produccioén, que alcanzaria 132,7 Mt. Asi, el USDA estima que en 10 afios el output estadounidense estara
en condiciones de incrementarse en 8,1 Mt.

Del lado de la demanda, se advierte que el uso total de la oleaginosa creceria un 12% durante la préxima década,
liderado por un incremento del 14% en las exportaciones, que llegarian a 57,4 Mt. Por su parte, la molienda de
soja creceria un 11%, llegando a 73 Mt, en tanto estos aumentos se verian contrarrestados por un menor uso
como semillas y residuo, que caeria un 8% hasta 2,9 Mt. Asi, con un incremento de la cantidad demandada que
sobrepasaria al de la oferta, los stocks finales que proyecta el USDA para el afio 2034 se ubicarian un 36% por
debajo de los que dejaria la campana 2024/25, en apenas 9,5 Mt, y ajustando con ello la relacion stock/consumo
del 12,5% actual al 7,1% para el 2034.
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Proyecciones de soja en Estados Unidos
@BCRmercados en base a USDA

2023/24 2024/25 2025/26 2034/35

Superficie (millones de hectireas) i
Area semabrada 33,8 a5,2 34,4¢ 35,0

Area cosechada 33,3 34,9 34,1} 34,6
Rinde [qq/ha)
Rinde 34,0 35,7 35,3 38,3
Oferta y demanda (millenes de toneladas)
Stock inicial 7.2 9,3 15,0} 9,6
Produccidn 113,2 124,6 120,2} 132,7
Importaciones 0,6 0.4 U,df 0.4
Oferta total 121,0 134,3 135.5§ 142,8
Procesamiento 62,2 66,0 67,3 73,0
semilla y residuo 3,3 3,1 3,0 2,9
Exportaciones 46,1 50,3 51,3% 574
Uso total 11,7 119,4 121,6 1333
Stock final 9,3 15,0 14,0! 5,5
Ratio stock/consumo 8,3% 12,5% 11,5% 7,1%

Finalmente, por el lado del trigo, luego del enorme crecimiento registrado en la produccion del cereal
norteamericano en 2024/25, la misma caeria un 4% durante la préxima campafa, para situarse en 51,2 Mt, como
consecuencia de menores rindes. No obstante, durante la préxima década, se registraria un leve incremento del
1% en la cosecha de trigo, que alcanzaria 54,2 Mt hacia la campafia 2034/35. Esta mayor produccién
responderia a mejores rindes, qgue compensarian la menor area sembrada.

La demanda del cereal también creceria, impulsada principalmente por un aumento del 15% en las ventas
externas, que se situarian en 25,8 Mt. Por su parte, el uso como alimento aumentaria un 2% mientras que el uso
como semillas y como forraje disminuiria un 2% y 8%, respectivamente. Como resultado, las existencias finales
para la campafia 2034/35 se situarian 6% por encima del volumen que se registraria a finales de la campafa en
curso, aungque el incremento en la demanda ajustaria la relacién stock/consumo del 41,2% actual al 40,7%.
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Proyecciones de trigo en Estados Unidos
@BCRmercados en base a USDA

Superficie [millones de hectdreas) !
Area semabrada 20,1 18,6 ls,ﬁi 18,4

Area cosechada 15,0 15,6 15,2E 15,1
Rinde (qq/ha) .
Rinde 32,8 34,4 33,7] 36,0
Oferta y demanda (millenes de toneladas)
Stock inicial 15,5 18,9 21,1; 23,1
Produccion 49,1 53,6 51,2? 54,2
Importaciones 3.8 31 3,3; 3,3
Oferta total 68,3 75,7 76,6! 80,6
Alimentacion 26,2 26,2 26,3; 26,8
Semilla 1.7 1,7 1? 1.7
Forraje y residuo 23 33 3,0% 3.0
Exportaciones 19,2 22,4 23,1} 25,8
Uso total 9,4 53,6 54,1} 57,3
Stock final 18,9 22,1 2,51 23,3
Ratio stock/consumo 38,4% 41,2% 41,6% 40,7%

3-Precios y comercio internacional.

En afios recientes, principalmente durante las campafias 2021/22 y 2022/23, los precios nominales de los
cultivos estadounidenses han tendido a situarse por encima de sus medias histéricas de largo plazo. Este
incremento fue consecuencia de las condiciones econémicas mundiales y las circunstancias del mercado, como
la inflacién persistente, asi como también de sequias, interrupciones de las cadenas de suministro, elevados
costos de los insumos, la guerra entre Rusia y Ucrania, y una fuerte demanda.

No obstante, desde hace ya varios meses, se ha observado un paulatino descenso en las cotizaciones de los
commodities agricolas y el USDA prevé que se mantengan bajas durante todo el periodo de proyeccion, en
comparacion con los niveles histéricamente altos alcanzados en los ultimos afios. Concretamente, se proyecta
gue los precios de los principales cultivos disminuyan durante la proxima campana 2025/26, y luego se
mantengan relativamente estables, marcando un ligero aumento en 2026/27 hasta 2028/29 y estabilizandose a
partir de 2029/30. En este sentido, si bien se espera que el aumento de la demanda mundial de dietas
diversificadas y de proteinas estimule la importacién tanto de cereales forrajeros como de soja, esta mayor
demanda iria acompafiada de una creciente competencia mundial, liderada principalmente por Brasil, Argentina y
la Union Europea.
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Proyeccion de precios en Estados Unidos
@BCRmercados en base a USDA
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A nivel internacional, la agencia norteamericana espera que la produccion mundial de maiz aumente casi un 14%
durante el periodo la préxima década, alcanzando los 1.439 Mt en 2034/35. Estados Unidos y China serian
responsables de mas de la mitad de la produccién mundial del cereal (51%), en tanto le seguirian Brasil, la Unién
Europea y Argentina. De estos paises, Brasil registraria los mayores incrementos en la produccion durante el
periodo de proyeccion, creciendo 52 Mt entre 2025/26 y 2034/35.

Respecto a las exportaciones de maiz, se estima que la mismas permaneceran altamente concentradas en
cuatro paises que representarian mas del 88% de las ventas externas en 2034/35: Brasil, Estados Unidos,
Argentina y Ucrania. Haciendo foco en Argentina, se estima que nuestro pais experimentaria un aumento de las
exportaciones del cereal del 25% entre 2024/25 y 2034/35, alcanzando 44,9 Mt. Este crecimiento responderia a
una superficie sembrada levemente mayor, y a un aumento en el rendimiento que impulsaria la produccion.
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Proyeccion de exportaciones mundiales de maiz
@BCRmercados en base a USDA
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En cuanto a la soja, el USDA estima que la produccion mundial aumentaria mas del 16% durante la proxima
década, alcanzando 493 Mt en 2034/35. Esta produccién se encontraria altamente concentrada en Brasil,
Estados Unidos y Argentina, suministrando alrededor del 90% del total mundial. Por su parte, China se
mantendria como el principal consumidor de soja a nivel internacional, dando cuenta del 74% del consumo global
en 2034/35. De esta manera, se estima que las importaciones de la oleaginosa se incrementarian mas del 20%
en la préxima década hasta alcanzar 221,9 Mt, con China concentrando el 63% de las mismas.

Se prevé que Brasil suministre la mayor parte de esas exportaciones, con una cuota de casi el 62% del total de
las exportaciones mundiales en 2034/35, seguido de Estados Unidos y Argentina. No obstante, el USDA destaca
que, en Argentina, la actual politica que aplica una alicuota de retenciones mas alta a la exportacién de poroto de
soja que de derivados incentiva la molienda y exportacion de aceite y harina de soja. Como consecuencia, se
estima que las exportaciones de poroto disminuirdn en torno al 18% hasta 3,7 Mt en 2034/35, de manera que
Argentina seguiria ocupando el tercer lugar como exportador de soja, pero muy alejado de Brasil y Estados
Unidos. Como contracara, las ventas externas argentinas de aceite de soja y harina de soja crecerian 22% y

Pag7

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de DIRECTOR: Dr. Julio A, Calzada
Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

I?formam’on.es y DE COMERCIO Tel: (54341) 5258300 / 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, entra inscripto en el de la haij uede se ) de manera total o parcial c mo fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Proyecciones del USDA para el agro estadounidense al 2034 - 14 de Marzo de 2025

16%, respectivamente, logrando que nuestro pais se mantenga como lider indiscutido en la exportacion de estos
subproductos.

L.

Finalmente, respecto al trigo, se prevé que la produccion mundial alcance 876,2 Mt en 2034/35, registrando un
incremento del 7,1% a lo largo de la década, con la Unién Europea, China, India y Rusia representando casi el
58% de la produccién. Por su parte, se espera que las importaciones mundiales del cereal alcancen 248,1 Mt en
2034/35, impulsadas por paises de renta media-baja de Africa y el Sudeste Asiatico, y por paises de renta media-
alta de Oriente Medio.

En cuanto a las exportaciones, se estima que los mayores ocho exportadores del cereal, esto es, Rusia, la Unién
Europea, Canada, Australia, Estados Unidos, Ucrania, Argentina y Kazajstan, dardn cuenta del 90% de las
ventas externas de trigo en 2034/35. Respecto a Argentina, se prevé que las exportaciones crezcan de 11,5 Mt
en 2024/25 a 14 Mt en 2034/35. Si bien Brasil suele absorber cerca de la mitad de las exportaciones argentinas
del cereal, se prevé que las importaciones brasileras de trigo argentino aumenten lentamente durante la préxima
década, dada la expansién de la produccién de trigo en nuestro pais limitrofe. De esta manera, la mayor parte del
crecimiento de las exportaciones argentinas se dirigiran a Africa y el sudeste asiatico.
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Proyeccion de exportaciones mundiales de trigo
@BCRmercados ne base a USDA
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