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Los derechos de exportacion para el trigo ruso
afectan su liderazgo en el mercado mundial

Blas Rozadilla - Julio Calzada

La cosecha de trigo de invierno ruso en 2025 seria la peor en 23 anos y esto no es solo culpa del
clima. Inciden la aplicacion de retenciones. ELl dominio de Rusia como primer exportador mundial de
trigo se ve amenazado.

Fue a partir del inicio del siglo XXl que con la decision del gobierno de buscar la autosuficiencia en la produccion de
carnes que el sector agricola de Rusia se beneficio con el fuerte aumento en la demanda de granos. Esto se combind con
la transicion a una economia con mayor orientacion al mercado, donde las importantes inversiones en infraestructuras
portuarias y la aparicion de las grandes empresas con explotaciones agricolas a gran escala, ayudaron a Rusia a
convertirse en un gran exportador de cereales.

Con el objetivo de abastecer a un creciente sector ganadero y alimentar a sus mas de 140 millones de habitantes, Rusia
realizd importantes desarrollos que incrementaron drasticamente su produccion. A principios de siglo, las cosechas de
trigo promediaban los 35 millones de toneladas (Mt). Con las mejoras tecnologicas que se reflejaron en importantes
avances en los rendimientos, Rusia vio duplicarse su produccion de trigo hasta los 60 Mt en la década de 2010 y alcanzar
la cifra récord de 92 Mt en la campana 2022/23.

Este aumento productivo, en conjunto con las inversiones en infraestructura portuaria motivada por la decision del
gobierno de consolidarse como exportador de cereales, llevo a Rusia a posicionarse como mayor exportador de trigo del
mundo por primera vez en la campana 2017/18, al superar a Estados Unidos y la Union Europea. Tras cierta inestabilidad,
fue a partir de la 2020/21 que se consolidd como lider indiscutido en el mercado internacional de trigo.
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Evolucion de las exportaciones de trigo de los principales

proveedores globales
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Despierta un gran orgullo para esta nacion posicionarse como primer exportador mundial de trigo, principalmente para
las generaciones mayores que recuerdan la escasez de alimentos de otros anosy las importaciones desde sus acérrimos
enemigos en la Guerra Fria como Estados Unidos y Canada. Sin embargo, no es el estatus de Rusia a nivel mundial lo que
mas importa a los agricultores sino la preocupacion generada por una sostenida disminucion de sus margenes de
ganancia.

Aunque el estado de los cultivos mejora, las condiciones para el trigo y para el sector agricola ruso no son alentadoras

A finales de diciembre, los datos oficiales indicaban que un 32,7% del trigo de invierno se encontraba en malas
condiciones, el nivel mas alto en 20 anos para la fecha y muy por encima del promedio de los ultimos 5 anos de 7,3%. A su
vez, solo el 31% del area cultivada fue evaluada en buenas condiciones, un minimo de 23 anosy bien por debajo del 74%
del ano previo.

Ante este panorama, SovEcon recortd su estimacion para la cosecha a 78,7 Mt, una caida de 4,5% respecto de las 82,4 Mt
de la campana previa. A su vez, este registro se encuentra 10,6% por debajo del promedio de las ultimas 5 cosechas.
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Sibien, a finales del mes pasado, la titular del Ministerio de Agricultura informd que cerca de un 82% de los cultivos se
encuentran en condiciones de buenas a satisfactorias, esto no se ha traducido en aumentos en las estimaciones de
produccion. Ademas, se mantienen las preocupaciones sobre los cultivos en la region del Caucaso, donde la siembra fue
realizada en condiciones de extrema sequia.

Las severas variaciones que presenta el clima campana tras campana en un contexto de acentuacion del cambio
climatico a nivel mundial han sido identificadas como las principales complicaciones que ha atravesado el sector. Sin
embargo, desde la Russian Grain Union (RGU) manifiestan que el clima desfavorable desvia la atencion del verdadero
problema que pone en peligro el liderazgo de Rusia en el mercado mundial del trigo. En los ultimos anos, diferentes
medidas y decisiones politicas han causado un importante declive tecnologico en el sector agricola ruso.

Son varios los factores que perjudicaran a la produccién rusa en los proximos afios, practicamente todos de origen
humano. Uno de ellos, que se destaca en el contexto actual de adversidad climatica, es la falta de semillas de alta calidad
en el mercado. Segun RGU, el nivel tecnologico empezoé a deteriorarse en 2021, cuando el gobierno ruso introdujo
derechos de exportacion sobre el grano.

Sin embargo, esta situacion empeoré cuando, en enero de 2024, el gobierno ruso impuso una cuota de importacion de
semillas procedentes de paises considerados hostiles. Aunque las semillas occidentales siguen estando disponibles en el
pais, la medida supuso un duro golpe para el sector. Ademas de generar un fuerte aumento de precios en las semillas
dentro del mercado ruso, esto ha acentuado el deterioro tecnologico. El presidente de esta organizacion ha manifestado
en la publicacion World Grain que es notable a simple vista la inferioridad de las genéticas locales respecto de las
importadas en terminos de rendimiento y productividad, lo que se profundiza aun mas cuando el clima no es el mas
favorable.

Otro de los efectos de los derechos de exportacion al trigo y otros mecanismos de control comercial, que son aplicados
con el objetivo de atenuar la inflacion domestica, es la migracion progresiva de los productores a cultivos mas rentables
en detrimento del cereal. Andrey Sizov, director ejecutivo de la consultora SovEcon, comentd en una entrevista con la
revista Miller que estos impuestos han reducido los ingresos de Los agricultores entre un 10%y un 40%.

“Predijimos que los agricultores empezarian a sustituir el trigo por otros cultivos en 2021, después de que el Gobierno
introdujera impuestos a la exportacion. Esta es la razon principal por la que estan abandonando el trigo. Las cuestiones
meteorologicas son en su mayoria irrelevantes, ya que la agricultura siempre se enfrenta a ese riesgo’, afirmo Sizov a
Miller.

Como consecuencia, la superficie de trigo en Rusia ha empezado a disminuir, tras alcanzar un maximo de 29,8 millones
de hectareas en 2023, y descender a 28,5 millones de hectareas en 2024, la prevision para 2025 es de 28,2 millones de
hectareas, segun las estimaciones de SovEcon. Los agricultores han comenzado a buscar mejores margenes en cultivos
poco habituales para la regién como los garbanzos y las lentejas, que en 2024 tuvieron un crecimiento de area del 68%.
Para la proxima campana, se espera que el area de trigo de invierno caiga a un minimo de 7 anos, segun los analistas de
Rusagrotrans, con 15,4 millones de hectareas, casi un millon menos que en la actual, que comenzara a cosecharse en
junio.

El Ministerio de Agricultura ruso estima que la rentabilidad media del sector cerealista se situa en un relativamente
comodo 17%, sin embargo, los productores creen que esta cifra no tiene nada que ver con la realidad, ya que han
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experimentado una importante caida en los margenes durante los ultimos anos. Segun la RGU, la rentabilidad promedio
del sector agricola se desplomo hasta el 4,9% en 2024 desde un 27,8% en 2020. La produccion de trigo, que generd una
rentabilidad récord del 32,5% en 2020, proyecta margenes negativos para este ano.

En este marco, los agricultores han dejado de renovar su maquinaria, redujeron el uso de fertilizantes y fitosanitarios y
comenzaron a optar por semillas mas baratas y de menor calidad. La disponibilidad de trabajadores es escasa y los costos
de mano de obra han aumentado. Es asi como el sector agroexportador de Rusia ha entrado en un circulo vicioso, en el
que la baja rentabilidad impulsa una caida de las inversiones y la productividad, lo que ejerce una presion adicional sobre
la rentabilidad.

Las estimaciones de exportaciones no paran de caer y el liderazgo de Rusia esta en riesgo

Semanas atras, SovEcon volvio a recortar las estimaciones de exportacion para la actual campana del trigo ruso, que
finaliza en mayo proximo. El volumen proyectado es de 42,8 Mt, 900.000 toneladas menos que lo publicado en diciembre
y 1,3 Mt por debajo de las 44,1 Mt estimadas anteriormente. Este ajuste se realiza luego de que el gobierno ruso aplique
una cuota de exportacion de 10,6 Mt entre febrero y junio, solo poco mas de un tercio de la del ano pasado y la mas baja
desde el ano 2020. Aunque la cuota fue considerada en linea con las estimaciones, que ya venian siendo reducidas por el
bajo ritmo de embarquesy la caida de los margenes de exportacion.

Sin embargo, lo mas llamativo fue la estimacion para la proxima campana, que se ubico en 36,4 Mt, una fuerte caida
respecto a la actual y muy por debajo de las 43 Mt promedio de las 5 campanas precedentes.
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Estimacion de exportaciones de trigo de Rusia
@BCRmercados en base a SovEcon

m2024/25 m2025/26

o
L=}

44,1 43,7

Millones de toneladas
= (=1 %] P ad ] - =
= o (=] wn fa=) n (=) [#]

&

oct-24 dic-24 ane-25
Fecha de la estimacion

En sus declaraciones a Miller, Sisov sostuvo que, de mantenerse el esquema de derechos de exportacion, “la produccion
y las exportaciones rusas de trigo seguiran disminuyendo. Es s6lo cuestion de tiempo que el pais pierda su puesto de
primer exportador mundial. Podria ocurrir ya en la proxima campana o en la siguiente” La estimacion de exportaciones de
36,4 Mt esta por debajo de las exportaciones de la Union Europea en la campana pasada, que quedaran muy por encima
de las de la campana actual debido a las péerdidas productivas causadas por el clima desfavorable.

Esta vision es compartida por Arkady Zlochevsky, presidente de RGU, que manifesto en conferencia de prensa a finales de
enero que la introduccion de derechos de exportacion en el verano de 2021 provoco un aumento de los precios del trigo
en el mercado mundial. “Ese premio en precios que se le dio al mercado mundial, provocd un aumento de las
plantaciones de trigo en el mundo. Lo que genero un efecto de bumeran y volvid con mayor presion sobre Llos precios. El
mundo anadio un 1,5% de superficie de trigo, y como resultado, nos enfrentamos al hecho de que el mundo puede vivir
sin nuestro trigo. En 2021, no podia vivir sin él. Pero ahora puede”, dijo Zlochevsky, sin descartar que Rusia pueda perder su
posicion de liderazgo en el suministro de trigo al mercado mundial en el corto plazo.
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