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Con la cosecha practicamente finalizada, la
operatoria por trigo pierde dinamismo

Blas Rozadilla - Emilce Terré

Tras un maximo en la primera semana de diciembre, la actividad comercial por el cereal ha
mermado. Los precios mantienen su tendencia lateral a la espera de nuevos fundamentos, tras
nuevos reportes del USDA levemente bajistas.

Luego de una cosecha que avanzo a un ritmo mas rapido que durante el ano pasado y tras casi completarse la
recoleccion de los granos en la provincia de Buenos Aires, solo restando finalizar unos lotes sobre el oeste del territorio
provincial en lo que corresponde a la delegacion Salliquelo, la actividad comercial ha comenzado a mostrar una
tendencia decreciente en el volumen de negocios.

Después de un maximo de 636.560 toneladas negociadas en la semana finalizada el 11 de diciembre, la dinamica
comercial comenzo a perder traccion y se acerca a los niveles promedio de noviembre, cuando comenzaba a arribar al
mercado la cosecha del norte del pais ante un inicio anticipado de las labores por las condiciones de escaza humedad.

En la ultima semana el volumen negociado fue 27% inferior al pico semanal mencionado, mientras que mostré una
contraccion del 15% respecto de la semana previa, donde se habia observado un repunte luego de las semanas acortadas
por los feriados festivos.
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Compras semanales de trigo 2024 /25 por parte de la

industria y la exportacion
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A la fecha, las compras de los sectores industrial y exportador representan un 41% de la produccion total de la campana,
registro que se encuentra 17 puntos porcentuales por detras del promedio de las ultimas cinco campanas. Habria que
remontarse hasta el ciclo 2016/17 para encontrar un avance mas lento, cuando la produccion tuvo un incremento de mas
del 65% tras la quita (temporaria) de los derechos de exportacion al trigo.
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Trigo 2024/25: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador.

Produccion 19,30 mill. 17,12 mill. 14,52 mill.
Compras totales 7,87 mill. 3,96 mill. 6,30 miil.
{Como porcentaje de la produccidn) 41 % 58 % 43 %
Con precios por fijar 1,78 mill. 2,14 mill. 1.86 mill.
(Como porcentaje de las compras totales) 23 9 21 % 30 %
C i fi
L e 6,08 mill. 7,82 mill. 4,44 mill.

(Como porcentaje de las compras totales) 779 793 70 5
\Jso para semillas y otros

0,84 mill 0,91 mill 0,59 mill
Trigo disponible

10,60 mill. G,25 mill. 733 mill,
Falta poner precio

12,38 mill. 8,39 mill. 9,19 mill,

Por el lado del comercio internacional, hubo una reactivacion en las ventas externas en los ultimos dias. En esta semana
se registraron DJVE por mas de 530.000 toneladas de trigo, un crecimiento de mas de un 20% respecto de la semana
previa.

En cuanto a los despachos efectivos, segun los datos de la agencia maritima NABSA, ya se embarcaron casi 600.000
toneladas en lo que va de enero, mientras que el line up acumula otras 980.000 para los proximos 15 dias. Aun con la
confirmacion de estos envios para el actual mes, el registro de este enero quedaria por detras del del ano pasado,
cuando se exportaron 1,69 Mt, en una campana en la que se exportd un 40% menos de Lo previsto para la actual campana.

La Camara Arbitral de Cereales de Rosario presento su relevamiento de calidad de trigo.

En el dia de ayer, se presento la informacion de la subregion Il norte dentro de la clasificacion de Trigo Argentino.
Complementando la nota de la semana pasada (‘La zona nucleo como espejo de la calidad nacional del trigo”), se
expondran los resultados obtenidos. En lo que respecta al andlisis de la calidad comercial de los granos, el relevamiento
arrojo un porcentaje de proteina del 12,5% para una base de humedad del 13,5%. Con relacion a la calidad molinera, se
obtuvo un peso hectolitrico de 79.07 kg/hl, el peso de mil granos alcanzo 36,99 gramos, la proporcion de cenizas fue de
1,794%, mientras que el rinde del grano en harina marco 70,1%. Los analisis de calidad panadera reflejaron que el falling
number se ubico en 377 segundos y el gluten humedo alcanzo el 30,4%.
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Ninguno de los tres reportes del USDA mostré argumentos para cambiar la tendencia del trigo.

Sobre el final de la semana pasada, el Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) publico las actualizaciones
de tres informes de relevancia para el mercado: el de Estimaciones de Oferta y Demanda Agricola Mundial (WASDE), el de
Stocks Trimestrales de Granosy el de Siembra de Trigo de Invierno y Colza.

Respecto del primero, las estimaciones del balance de los Estados Unidos no tuvieron mayores cambios. Sin cambios en
las exportaciones, un leve aumento en el consumo total que fue mas que compensado por un incremento en
importaciones dejo como resultado un incremento de cerca de 100.000 toneladas en los stocks finales, en linea con lo
esperado por el mercado. De esta manera, quedan en 21,7 Mt, un 15% mas que en la campana pasada.

A nivel global, las nuevas estimaciones arrojan un pequeno aumento en la oferta, que, conjugados con un menor
comercio internacional y un menor consumo, determinan un incremento en los stocks finales de la campana 2024/25.
Estos alcanzarian las 258,8 Mt, aumentando casi 1 Mt respecto al reporte previo, lo que se explica principalmente por los
aumentos en Rusia, Brasil, Nigeria y Ucrania, que compensan con creces las reducciones en Turquia, China e Indonesia.
Mientras los operadores del mercado esperaban, en promedio, que no hubiera cambios, este dato presiono sobre las
cotizaciones.

Por el lado de los stocks trimestrales, el informe indico que al 1ro de diciembre las existencias de trigo en Estados Unidos
sumaban 42,7 Mt, 100.000 toneladas mas que el promedio de las expectativas del mercado y 4 Mt por encima del registro
aigual fecha del ano pasado, un aumento del 10%.

Por ultimo, los datos de siembra de trigo de invierno también anadieron presion bajista al mercado. EL USDA estimo que el
area total sembrada con trigo de invierno en Estados Unidos es de 13,8 millones de hectareas (Mha), un 2% mas que en
2024, pero 7% por debajo de 2023. Asimismo, el dato se ubico 0,3 Mha por encima de Lo anticipado por los operadores en
la previa al informe.

Luego de la caida de los precios en Chicago de la semana pasada, profundizada el viernes con la publicacion de los
informes, el trigo mostro una recuperacion en el inicio de esta a partir de compras de oportunidad y por el soporte
brindado por las subas en el maiz. Los ajustes del WASDE dejaron stocks de maiz mas apretados que lo previsto, lo que
apoyo la idea de que el trigo podria ser mas demandado para su inclusion en las raciones para forraje. Sin embargo, ese
repunte fue parcialmente compensado en los dias siguientes y mantienen al precio del cereal en una tendencia lateral
desde mediados de diciembre, dentro de un rango de entre USD 202/t y USD 194/t.
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