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o Commodities

Las exportaciones de maiz tocaron un record para
diciembre

Matias Contardi - Blas Rozadilla - Emilce Terré

Se estiman exportaciones de maiz por 2,5 Mt en diciembre, maximo historico para el mes. EL déficit
hidrico en la region nucleo argentina continua profundizandose, lo que da soporte a los precios,
pero pone al flujo de negocios en compas de espera.

Durante diciembre los negocios por maiz se despertaron en el mercado local, empujados por la excelente dinamica
exportadora. La demanda internacional por maiz fue muy pujante, convalidando subas en las cotizaciones internacionales
por el cereal.

Con los datos de embarques de diciembre, los despachos de maiz argentino al mundo alcanzaron 2,5 millones de
toneladas, el mayor volumen para el mes desde que se tengan registros.
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Maiz: toneladas embarcadas durante el mes de diciembre de cada
ano
@BCRMercados en base a NABSA
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Del otro lado de la moneda, las compras en el mercado domeéstico superaron en diciembre los volumenes de los tres
meses anteriores, con 3 Mt vendidas. Sumado a ello, se fijé el precio sobre 730 mil toneladas de maiz, el mayor volumen
de fijaciones del afo, respondiendo en parte a la mejora en precios internacionales y en parte a las condiciones
comerciales pactadas.

En este contexto, como muestra el cuadro adjunto, con casi 41 Mt de maiz ya vendidos la comercializacion del grano
amarillo se encuentra en linea con el promedio de campanas anteriores, restando vender menos de 12 Mt. El volumen
disponible para vender de soja en la actual campana comercial 2023/24 aporta un volumen similar, con 11,7 Mt, en tanto
que el trigo comenzo formalmente en diciembre su nuevo ciclo comercial 2024/ 25 restando comercializarse en los
proximos 11 meses algo mas de 15 Mt
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Granos: Indicadores comerciales
@BCRMercados en base a SAGyP, CAC y estimaciones propias

Campafia actual al

01/01

Oferta doméstica 53,0 52,9 23,5
Toneladas comprometidas 35,6 40,9 7.3
Toneladas con precio 30,9 37,1 55
Disponibles paravender* 11,7 117 153

Como% de la Of dom 22% 22% 65%

Dif en p.p. vs pomedio 4,2 p.p. -0,9 p.p. 15,2 p.p.
Falta fijar precio™ 16,4 15,5 17,1

Como% de la Of dom 31% 29% 73%

Dif en p.p. vs pomedio 5,7 p.p- 1,4 p.p. 13,9 p.p.

* Tiene en cuenta las toneladas comprometidas y el uso como semilla y otros
** Tiene en cuenta las toneladas comprometidas con precio y el uso como semillas y otros.

“** Los valores que hacen referencla a volumen estan expresados en millones de toneladas

En el caso especifico de la soja, lo que mas resalta no es tanto el volumen disponible para vender sino la proporcion de
granos que aun no tiene puesto precio (entre mercaderia sin vender y contratos por fijar), que asciende a 16,4 Mt. Sacando
el catastrofico ciclo 2022/23, cuando la sequia diezmd la produccion, la proporcidn de toneladas que quedan
descubiertas es la mas importante en la ultima década. A valores del mercado disponible, ello representa 4.439 millones
de dolares, a menos de cuatro meses de dar por finalizada la actual campana.

En relacion con el trigo que, como dijimos, acaba de largar la campana comercial 2024/25 destaca una exportacion
menos estacional de lo que solia ser con niveles similares de produccion. En efecto, los datos preliminares de NABSA
muestran embarques en diciembre por 1,2 Mt, siendo el mejor diciembre en tres ciclos, pero lejos de los volumenes de
embarques para anos con niveles comparables de oferta. De hecho, a la fecha solo se han registrado operaciones de
venta al exterior de grano por apenas el 30% de lo que se estima exportar en toda la campana, un minimo en varios ciclos
para esta altura del ano.
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Trigo: Flujo de ventas al exterior a enero
@BCRmercados en base a SAGyP y estimaciones proplas
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* Corragido por relleo de ventas al exterior

Poniendo ahora el foco en la comercializacion anticipada de la cosecha gruesa 2024/25, al primer dia del ano, los
compromisos acumulados de soja y maiz suman casi 9 Mt, muy por detras del promedio de los tres afios anteriores a la
sequia.
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Granos Gruesos: ventas anticipadas al 1 de enero de cada ano
@BCRMercados en base a SAGyP
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Mas alla de la incertidumbre comercial, las semanas pasan sin lluvias relevantes para gran parte de la zona nucleo,
limitando el avance anticipado de negocios. Pese a este contexto general, diciembre ha pisado el acelerador y el ritmo de
toneladas comprometidas por soja y maizaumentd un 70%y 80%, respectivamente. Particularmente entre las ultimas dos
ruedas habiles del ano se hicieron 700 mil toneladas de soja y 500 mil toneladas de maiz 2024/25.

En efecto, la Oficina de Riesgo Agropecuario (ORA) del Servicio Meteorologico Nacional destaco en su ultimo informe la
aguda disminucion de las reservas de agua las ultimas dos semanas, afectando fuertemente al maiz temprano de la zona
nucleo, en plena etapa de floracion, periodo critico para la determinacion de rindes.

En esta misma linea, GEA-BCR advierte sobre el rapido deterioro de las condiciones de Los maices implantados sobre la
region central del area agricola. Cuando un mes atras todos los maices implantados tenian una condicion que como
minimo era ‘buena’, llegando a contar con el 65% en muy buen estado y el 20% en excelente; hoy el escenario se volvio
diametralmente opuesto, siendo que el 45% de los cuadros presentan condiciones regulares a malas. Inclusive, sobre el
norte bonaerense, ahora el 100% de los lotes se encuentran en condiciones regulares o malas.
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En este marco, el porcentaje de humedad promedio en el primer metro de profundidad del suelo para la zona nucleo de
nuestro pais a la primera semana de enero se encuentran en niveles minimos, igualando incluso al del 2023.

Evolucion del porcentaje promedio de humedad en el

primer metro de suelo de la Zona Niicleo
@BCRmercados en base a Refinitiv
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Para el corto plazo, los especialistas climaticos de Refinitiv no esperan un escenario alentador. En las proximas semanas
se espera que se mantengan Los riesgos por altas temperaturas, mientras que la falta de lluvia continuara aumentando los
impactos de la sequia sobre los cultivos, al menos hasta fines de enero. Idéntica situacion se espera para Paraguay y
Sudeste de Brasil, donde la soja comienza a cosecharse antes.

Con una oferta sudamericana en peligro, el precio de los granos en Chicago ha anotado subas en la semana.

En el caso de la soja, si bien las cotizaciones cedieron durante las ultimas ruedas, antes de cerrar el ano llegaron a
maximos desde noviembre en la plaza americana, tras superar el techo de los USD 371/t Mientras tanto, en maiz, la
dinamica es aun mas intensay los contratos de futuros vienen marcando ganancias desde agosto del ano pasado y
durante las ultimas ruedas el contrato con mayor volumen llego a alcanzar maximos de siete meses en los USD 179/t Si
bien los fundamentos por el lado del cereal se complementan entre un buen ritmo de ventas internacionalesy el
apreton de oferta desde la Union Europea y Ucrania, la incertidumbre por las condiciones de los maices implantados en
Argentina impulsé aun mas esta tendencia.
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Este contexto, se traduce en un sostenimiento del valor disponible que se negocia sobre la plaza local y que les ha dado
mayor dinamismo a los compromisos de mercaderia. En este sentido, la pizarra por soja gano un 3% en pesos durante las
ultimas diez jornadas y el maiz ya se negocia en $ 195000/t marcando una mejora del 8% mensual.

Mientras tanto, las cotizaciones por trigo siguen planchadas dado la presion de cosecha, pero aun asi oscilado cerca de
los $ 200.000/t para las entregas disponible, un 5% arriba del arranque de diciembre.
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