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El trigo argentino diversifica destinos y recupera
mercados

Blas Rozadilla - Emilce Terré

Con 1,1 Mt de trigo embarcadas y programadas para embarcar en diciembre, el ritmo de las
exportaciones avanza mas lento que en el promedio de las ultimas campanas, aunque se
recuperan mercados.

En una campana atipica, se acelera la comercializacion con el avance de la cosecha.

Con la cosecha abarcando cerca del 75% del area sembrada y estando practicamente finalizada en el centro-norte del
pais, la comercializacion comienza a mostrar un avance mas robusto. AL mismo tiempo, crece el ingreso de camiones a los
puertos del Gran Rosario.

Elinforme de SAGyP muestra que la cosecha esta practicamente finalizada en las provincias del centro hacia el norte de
nuestro pais, restando solo avanzar sobre los cultivos de La Pampa y de la region sur de la provincia de Buenos Aires. En
laregion nucleo ya se cosecho 85%, restando solo finalizar en el norte de Buenos Aires, donde los rindes continuan
mostrando buenos resultados. En esa zona, se obtuvieron de 35 a 50 qg/ha. Con esto, GEA-BCR elevo su estimacion de
produccion para la region de 4,6 Mta 4,8 Mt.

Esto ha impactado en la dinamica comercial de una campana que se ha presentado con grandes diferencias con relacion
a lo que se venia dando en anos anteriores, con casi un tercio del total de compras acumulado hasta la fecha negociado
antes del inicio de junio. En aquel momento, con gran incertidumbre respecto a la posibilidad de sembrar por la falta de
humedad y con precios internacionales mas altos, se realizaron negocios por cerca del 10% de la produccion estimada
actualmente, con mas del 80% de los mismos con precios en firme. Este porcentaje se ubicaba 15 p.p. por encima del
promedio de las ultimas 5 campanas a esa fecha.

Sin embargo, estos precios atractivos, del orden de los USD 250/t para las entregas a cosecha, cayeron rapidamente a
partir del comienzo de junio para hunca mas acercarse. Luego hubo un pico de poco mas de USD 220/t a comienzos de
agosto, que no resultd atractivo para dinamizar las operaciones, y que luego se repitio en octubre. En este ultimo caso,
por la cercania al inicio de la cosecha y las perspectivas de mayor presion sobre los precios para los meses subsiguientes,
esa pequena mejora reavivo moderadamente la actividad.

Dado el inicio de la cosecha, noviembre continud la aceleracion, pero no le basto para superar los volumenes de mayo.
Con 18 dias de diciembre contabilizados en los registros, el volumen operado por trigo en el mercado fisico alcanza

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

El trigo argentino diversifica destinos y recupera mercados - 20 de Diciembre de 2024

1.470.254 toneladas, soélo un 6,4% menos que en la totalidad del mes de noviembre y perfilandose para sobrepasar
ampliamente al mencionado mes de mayo.

Lo que se destaca en lo que va de diciembre es la participacion de las operaciones a precio hecho, del 81,6%y
continuando con la tendencia creciente de los ultimos meses. Esta marca es mayor a la del mes pasado en 18 p.p.y casi 50
p.p. superior al promedio de los ultimos 5. Con precios que se han mantenido estables en el ultimo tiempo, este aumento
de ventas a precio hecho surge de la necesidad de los productores de hacer frente a los costos.

Evolucion de la comercializacion de trigo 2024 /25
@BCRmercados en base a Monitor de Comercio Grmanario
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En téerminos globales, se han comercializado 6,8 Mt de trigo, siendo mas del 80% adquiridas por el sector exportador. Este
volumen representa un 35% de la produccion esperada y un 28,8% de la oferta total, que sera la segunda mas grande de
la historia como consecuencia de los amplios stocks que quedaron disponibles de la cosecha pasada (4,3 Mtb). Mas de un
70% del trigo comercializado tiene precios en firme.

En contrapartida de esto, se acelera el ingreso de camiones a las terminales portuarias del Gran Rosario, principal destino
del cereal cosechado en la regidon central de nuestro pais. En lo que va de diciembre, arribaron 26.290 camiones con un
total de aproximadamente 740.000 toneladas del cereal. Este numero arribos mas que duplica a igual periodo del ano
pasado, mientras que se coloca 31% por encima del promedio de los ultimos 4.
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Ingreso de camiones a los puertos del Gran Rosario

durante diciembre (hasta el 18)
@BCRmercados en base a Williams Entregas
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Mientras las exportaciones avanzan a paso lento, el trigo argentino diversifica sus compradores.

Los datos de la agencia maritima NABSA muestran que a la fecha se despacharon al exterior 535.000 toneladas de trigo
argentino. Si bien ello representa un aumento del 66,3% con relacion a igual periodo de la campana pasada, la cual no
tuvo el mejor desempeno ni en Lo productivo ni en lo comercial, refleja un retroceso del 32,9% respecto del promedio de
las ultimas 5 campanas durante el mismo periodo. Esto genera cierta preocupacion cuando consideramos que 2 de esas 5
campanas fueron afectadas por sequia y que se espera que las exportaciones de esta campana sean las segundas
mayores de la historia, por encima de 4 de las mencionadas 5.

Por su parte, las Declaraciones Juradas de Venta al Exterior (DJVE) suman poco mas de 3,2 Mt, lo que representa un 25%
de las exportaciones esperadas para esta campana, un ritmo mucho mas lento de lo que se observaba en campanas
anteriores. Como se ha mencionado en Informativos anteriores, el contexto macroeconomico actual no genera incentivos
para adelantar DJVE, lo que implica el pago anticipado de los derechos de exportacion.
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Avance de DJVE de trigo

@BCRmercados en base a SAGyP
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Ademas de lo ya embarcado durante este mes, hay programadas otras 555.000 toneladas para lo que resta del ano, lo
que totalizaria un volumen de cerca de 1,1 Mt. Esto queda por detras de las mas de 2,4 Mt en DJVE con fecha de embarque
a partir de este mes, que, dado el poco tiempo restante, quedara gran parte para el proximo ano.

Como contracara, el trigo argentino ha aumentado notoriamente la cantidad de paises compradores, lo que se explica
por la gran competitividad que presenta en el mercado internacional. Detallando lo mencionado en el ultimo Informativo
Semanal ("Trigo: el posicionamiento internacional renueva las esperanzas para una campana que recién comienza'), los
suministros del cereal argentino llegaron a 16 paises en el corriente mes, el doble que en diciembre pasado y 6 mas que
en 2022.

Dentro de estos, se destaca la recuperacion de mercados relevantes donde no se habia exportado en los ultimos anos,
como Bangladesh, Mozambique, Mauricio y Camerun, con mas de 50 mil toneladas en todos los casos.

Volumen de trigo embarcado (y programado para embarcar) en 2 sy
diciembre de cada afio por destino - en toneladas -
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Brasil 212,142 429.620 469.042 291.599
Indonesia 244 323 113.979 40.490 146.107
Bangladesh 80.000
Vietnam 33.257 22.274 67.200
Perd 115.782 81.534 114.075 66.755
Mozambigue 54.000
Mauricio 57.999
Camerun 55.335
Ecuador 78.018 17.300 10.995 43.780
Angola 64.371 35.000
Mo Divulgado 20.000
Gambia 12.737
Chile 89.540 101.106 19.360 12.000
Senegal 27.600 10.000
Malsia 11.715 9.985
Republica Dominicana 7.700 16.257 12.600 8.567
Congo 34.407 8.084
Marruecos 271.058

Kenia 177.278

Argelia 142.376

Mauritania 78.030

Uganda 73.400

Pakistan 59.275

Tanzania 44.410

Colombia 41.445 67.699 47.311

Costa de Marfil 28.000

Cuba 23.750

Yemen 23.400

Corea del Sur 22.000

Sudafrica 22.000 35.000

MNigeria 17.550

Ghana 3.999

Mexico 33.000

Puerto Rico 18.783

Total general 903.552 746.873 1.089.147
FPombicdad da dackimeae 2 e 1 o 17

Pag s

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de IERCC DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
. f - Cérdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
i - %/ DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos S s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

El trigo argentino diversifica destinos y recupera mercados - 20 de Diciembre de 2024

Twdl bl WHEdE WS WS TS [=1=] e Tl L= e

@WBCAmercados en base o NABSA

A pesar de esta mejora en la diversificacion respecto de los anos anteriores, la cantidad de destinos aun esta lejos de los
26 paises que recibieron trigo argentino durante diciembre de la campana 2021/22, la cual maco el récord de
exportaciones con 15,4 Mt.

Seis sesiones consecutivas con bajas en Chicago.

Después de cerrar en alza el miércoles de la semana pasada, con un precio de USD 206,4/t, el contrato de trigo con
mayor volumen operado del mercado de Chicago concateno seis sesiones consecutivas con caidas, lo que implico una
peérdida de unos 10 dolares por tonelada. Ayer, el precio cerré en USD 1958/t

Varios factores influyeron en esta racha negativa. En Estados Unidos, las perspectivas para Los cultivos contintian
mejorando y los temores generados por la falta de humedad durante el periodo de siembra estan disipados. A su vez, no
son buenas las perspectivas para el desempeno de los suministros estadounidense en el mercado de exportacion. A esto
se suma la fuerte apreciacion del dolar de los ultimos dias que se potencio con el nuevo anuncio de la Reserva Federal
de los Estados Unidos.

Si bien el organismo estadounidense recorto la tasa de interes en 25 puntos basicos como estaba previsto, indico que el
proximo ano el ritmo de bajas sera menor al indicado inicialmente. Mientras se esperaba que el proximo ano hubiese
cuatro recortes, las expectativas de una mayor inflacion a partir de las politicas de Trump llevaron a indicar que se preven
solo dos reducciones en la tasa de referencia.

Por otro lado, las noticias de las malas condiciones de los cultivos en Rusia que implicaron recortes en las estimaciones
de produccion fueron contrarrestadas por las buenas cosechas en Australia y nuestro pais, que superaron las
expectativas y crecieron respecto a los anos previos.
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