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Crece el financiamiento bancario en dolares al
sector agricola en los primeros 9 meses del ano

Belén Maldonado - Julio Calzada

En los primeros nueve meses del ano, el 40% de los préstamos otorgados por entidades financieras
al sector agricola fueron en moneda extranjera, la mayor proporcion desde 2019. En términos
absolutos, la financiacion en dolares crecio 87% interanual.

Segun datos del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), al 30 de septiembre del ano en curso, convirtiendo los
préstamos en pesos a su equivalente en dolares al tipo de cambio A 3500, el stock acumulado de préstamos otorgados
por entidades financieras al sector agricola (cultivos de cereales, oleaginosas y forrajeras) alcanzo un total de U$S 2.662
millones. Este financiamiento comprende diversos instrumentos: adelantos en cuenta (corriente u otras a la vista) o de la
compra de documentos, los instrumentados bajo la modalidad de documentos a sola firma, los documentos descontados,
los préstamos hipotecarios, prendarios, personalesy a titulares del sistema de tarjetas de creédito, y cualquier otro
préstamo de efectivo. De esta suma, U$S 1586 millones corresponden a préstamos otorgados en pesos, convertidos a
dolares al tipo de cambio A 3500, mientras que los restantes U$S 1.076 millones fueron otorgados en moneda extranjera.

En cuanto al volumen total, se advierte que en los primeros nueve meses del ano, el financiamiento bancario al sector
agricola disminuyo un 7% respecto de igual periodo del ano anterior, aunque se mantuvo elevado respecto al promedio
de los ultimos 5 anos, que asciende a U$S 2.400 millones. Diferenciando por moneda, la caida en la financiacion se explica
por menores préstamos en pesos, que mostraron una contraccion del 30%, en tanto el monto de financiaciéon en délares
registré un crecimiento interanual del 87%.
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Monto del financiamiento bancario al sector
agricola por moneda al 30 de septiembre de cadaano
@BCRmercados en base a BCRA
B Ddlares [0 Pesos + Total

3,500

3,193
=
3,000 2,765 2,808 /1 - 2,847
. o (NE 2686 g
= 2,500 2,301 | P —2213
g — Ce 2,156
& 1,997 | o o] e, 2013
=2 2,000 —— 2 & * . §
o L] = =
¢ 1,500 | @ o w "
5 S olg 7
= L] - L) —i.
= 1,000 > )
©
—

Hal
w0
. H & B

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

¥ Valores expresados en délares al tipo de cambio de referencia A3500.

En términos porcentuales, los préstamos en moneda extranjera al sector agricola durante el periodo de enero a
septiembre de 2024 alcanzaron el 40% del total, la mayor proporcidn en cinco afos, evidenciando un importante avance
desde el 13% que se registraba en el mismo periodo de 2022. Entre los factores que explican esta dinamica se encuentra
el crecimiento de los depositos en dolares tras el reciente programa de blanqueo de capitales, la desregulacion -aunque
muy gradual- del mercado cambiario, la disminucion de exigencias a los bancos locales para ofrecer financiamiento en
moneda extranjera, la estabilidad cambiaria de los ultimos meses y las perspectivas de que se mantendria, o incluso
reduciria, el crawling peg del 2% mensual.

De esta manera, la participacién del financiamiento bancario en délares muestra este afio un crecimiento tanto en
términos absolutos como relativos. Mientras que en el periodo comprendido entre el ano 2014y 2023 el financiamiento
en dolares mostrdé una participacion promedio del 33% sobre el total, en 2024 dicha participacion se ubico 7 pp. mas arriba.
Cabe destacar, sin embargo, que en 2019 los préstamos en doélares al sector agricola alcanzaron una proporcion maxima
desde finales de la convertibilidad, tal como se analizo oportunamente en esta hota Entre enero y septiembre de aquel
ano, el porcentaje de creditos en moneda extranjera llego a alcanzar el 73% del total, descendiendo bruscamente en los
anos posteriores de la mano de la reintroduccion y el posterior endurecimiento de las restricciones al acceso al Mercado
Libre de Cambios.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824



https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/fuerte-3

BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Crece el financiamiento bancario en dolares al sector agricola en los primeros 9 meses del ano - 13 de Diciembre de 2024

Proporcion del financiamiento bancario al sector

agricola por moneda al 30 de septiembre de cadaano
@BCRmercados en base a BCRA
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En cuanto a la proporcion del financiamiento bancario al sector agricola en relacion con el total de préstamos bancarios,
se observa que ésta fluctud entre el 2,9% vy el 5,4% durante la ultima década, aunque con un notable incremento en el
ultimo lustro. De hecho, en el afio 2023, la participacidon promedio del sector agricola en el total de créditos alcanzé un
maximo histérico de 5,2%, registrando al tercer trimestre de ese ano una cifra récord del 5,4%. Este porcentaje guarda
sentido si se tiene en cuenta la magra cosecha del ciclo 2022/23, luego de tres anos consecutivos de sequia, que llevo al
sector agricola a depender de un mayor financiamiento para hacer frente a la campana siguiente. No obstante, la
participacion cayo al 4,7% en el promedio de los primeros tres trimestres del ano actual, retornando a los valores de 2020.

Se destaca que, a pesar de la gran cantidad de divisas y dinero que genera el sector agricola, es relativamente bajo el
nivel de financiamiento que obtiene por parte de entidades financieras nacionales. Esto se debe a que este sector, a lo
largo de los anos, encontro otras alternativas para la financiacion de los insumos y el capital de trabajo, como el mercado
de capitalesy el crédito comercial, que se analizaron con mayor detalle en esta hota.
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Proporcion del financiamiento bancario
al sector agricola en el total nacional
@BCRmercados en base a BCRA
69 3T-2023
' o | 5:4%
50% 50% ___ms
5% 47% | B BErE- ol Rl 47%
a2 WU NN | 11
A%, 3.8% 0 (="MW -
- 3.2%
12002 30%  30% 2%
3% NaBHB=-=8R8=--=HNT0T
2%
1%
S oA d o238 38223 83884842223
i~ r~ i~ (5| [ ] ™ i~ i~ ™~ 0 i~ i~ ™~ (5 | ~ [ | ™~ r~ i~ | i~ |
L L C
— " —i (ol — C — o —l e — o i i ] —i [as] — o] — [os] — s
ITrimestre === Promedio anual

Por ultimo, en términos de morosidad e impago, se advierte que el cumplimiento del sector agricola se mantuvo en
porcentajes notablemente altos en la Ultima década, entre el 90% y el 98%, lo que denota una gran capacidad de repago
del sector. Durante los primeros nueve meses del afo en curso, la cartera de deudores clasificados en situacion normal,
que no presentan atrasos de mas de 31 dias, se ubicé en el 97%. De hecho, se advierte que la incidencia de los ultimos
anos de sequia en la capacidad de repago del sector fue practicamente imperceptible, al menos cuando se analiza esta
fuente de financiamiento, siendo que la cartera de deudores en situacion normal logro mantenerse por encima del 96%
durante todo el ano 2023.
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