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Reporte mensual del USDA

Matias Contardi - Blas Rozadilla

Ultimo reporte de Oferta y Demanda del afio, que llega dando un impulso para el maiz, con
recortes de stocks finales, tanto en Estados Unidos como a nivel global, que superaron las
expectativas del mercado.

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) publicé un nuevo informe de Estimaciones de Oferta
y Demanda Agricola Mundial (WASDE), donde se dieron a conocer las estimaciones actualizadas de la campafa
comercial 2024/25. Las nuevas proyecciones fueron favorables para los precios del maiz, mientras que no tuvieron
mayores impactos para la soja y el trigo.

A continuacion, se analizan los principales impactos del informe en el mercado de los cultivos mas importante:
Trigo

Sin nuevas novedades sobre el frente productivo y manteniendo el nivel de stocks iniciales, en este ultimo
reporte del afio, el USDA incrementa la oferta total de trigo norteamericano gracias a las revisiones al alza de
importaciones de trigo rojo duro. Asi las exportaciones para la 24/25 se ajustaron levemente al alza en un 3% (+
700.000 toneladas) respecto al ultimo informe, dejando stocks finales en 21,6 Mt para Estados Unidos, 14% por
encima de la campafia pasada y el volumen mas alto en 4 afos.

A nivel internacional, el nivel de oferta total se revisé hacia la baja en menos de 1 Mt, ascendiendo asi a
1.060,4 Mt para la campana 2024/25. Principalmente el recorte se explica por las revisiones sobre la Union
Europea y Brasil donde se habria ajustado las estimaciones productivas en 1% y 5% respectivamente. El
comercio internacional también se resiente con respecto a lo proyectado en noviembre, ajustando 1 Mt a la baja,
explicado también por reducciones en la Unidon Europea y también por disminuciones en las exportaciones
proyectadas para Rusia. Para los euroasiaticos, la nueva proyeccion de exportacién asciende a 47 Mt (- 1 Mt vs
noviembre) debido a las expectativas de imposicion de regulaciones a las exportaciones de trigo por parte de las
autoridades rusas. Finalmente, las proyecciones para los stocks finales llegan a 257,9 Mt, ligeramente por
encima de la tltima estimacion de noviembre, pero aln asi la mas baja desde la 2015/16.

Previo al reporte, las cotizaciones se encontraban practicamente a la par de la rueda de ayer. Sin embargo, los
recortes de oferta le dieron impulso inicial a los precios en CBOT, que se dispararon instantes después de
publicado el WASDE; aunque rapidamente se corrigio la tendencia y el contrato mas cercano no gana més del
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El dltimo informe del afio trajo sorpresas para el mercado y dio impulso a los precios del cereal en Chicago. Las
nuevas proyecciones para Estados Unidos reflejan una mayor demanda para la produccion de etanol, mayores
exportaciones y una importante caida en los stocks finales, con 5,1 Mt menos que en el informe de
noviembre. El mercado esperaba un ajuste a la baja en los stocks finales estadounidenses de menos de 1 Mt,
en promedio, se estimaba 49,2 Mt, mientras que el dato publicado por el USDA se ubicé en 44,1 Mt.

A nivel mundial, la producciéon de maiz ajusta a la baja en 1,5 Mt por menores perspectivas para las cosechas
en México, la Unién Europea e Indonesia, compensadas parcialmente por mayores expectativas en Ucrania. Asi,
guedan las proyecciones para la 2024/25 en 1.217,9 Mt para la produccién, mientras que los stocks finales fueron
recortados en mayor proporcién ante aumentos en el consumo y el comercio internacional. La campana 2024/25
finalizaria con 296,4 Mt en stocks, 7,7 Mt menos que la estimacién pasada y 7,2 Mt menos que lo esperado
por el mercado.

En lo que respecta a Sudamérica, no se realizaron ajustes para los balances de Argentina y Brasil, manteniendo
las estimaciones de produccion en 51y 127 millones de toneladas respectivamente.

En la previa, los contratos mas cercanos para maiz operaban estables en el mercado de Chicago, sin mayores
cambios con relacion al cierre de ayer. Luego del reporte, dieron un salto para colocarse en terreno positivo, con
ganancias de poco mas del 1%.

Soja

El reporte de diciembre no trae demasiadas novedades para el cuadro de oferta y demanda norteamericano. Sin
cambios en la produccién y uso interno de soja, el nivel de oferta total se mantiene igual. Aunque, se revisan
al alza la produccién de aceite de soja, debido a una mayor ratio de extraccion, impulsando asi las proyecciones de
exportacion. En resumen, la produccion de soja se mantiene en 121,4 Mt con exportaciones en 49,7, y elaboracién
de aceite de soja en 12,97 Mt.

A nivel global, se incrementaron las proyecciones productivas en 1,7 Mt llegando hacia las 427,1 Mt,
explicado por revisiones sobre la superficie sembrada en Argentina y Bolivia, asi como mayores rindes en
Canada. A su vez, se proyectan mayores exportaciones para la campafia 2024/25, impulsados justamente por
Canada y Bolivia. También se elevé el nivel de procesamiento esperado para la industria argentina en 1 Mt,
llegando a 41 Mt para la campafa entrante, lo que se traduce en mayores toneladas exportadas de aceite y
harina para nuestro pais.

Antes de la publicacién del informe, la oleaginosa se negociaba en terreno positivo en el mercado de Chicago,
con ganancias de hasta 3 délares con respecto al cierre de ayer. Con la publicaciéon del informe, los precios
mostraron cierta volatilidad para luego estabilizarse en niveles mas bajos, recortando ganancias pero
manteniéndose por encima de ayer.

USDA: Ofertaydemanda de EE.UU.
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2024/25 2023/24
GRANO T
dic-24 | PromEst nov-24 dic-24 | PromEst
Stocks iniciales 9,3 9,3 7,2i
Produccion 121,4 0,0 121,4 113,3]
Oferta total [+ Impo) 131,1 131,1 121,0]
=W Crushing 65,6 65,6 62,2]
E Exportaciones 49,7 49,7 46,1]
Uso total 118,3 118,3 11,7
Stocks finoles 12,8 12,8 12,8 9,3
Ratio stock/use 11% 11% 8%
Stocks iniciales 44.7 44,7 34,5
Produccion 384,6 0,0 384,6 33‘3,?5
Ofertatotal (+impo) LY N .. NS A
$=4 Alim, sem e industrial 175,0 173,7 1745,
= Exportaciones 62,9 59,1 58,2
Uso total 385,8 380,8 380,2,
Stocks finales 44,1 48,4 49,2 44,7,
Ratio stock/uso 11% 13% 12%
Stocks iniciales 13,9 18,9 15,5 |
Produccion 33,6 33,6 49,1
Oferta total (+ Impo) 760 159 esa
=l Alimentacion humana 26,3 26,3 26,2
=l Exportaciones 23,1 22,5 19,2]
Uso total 54,4 53,7 49,4
Stocks finales 21,6 22,2 22,2 18,9
Ratio stock/uso 40% 41% 38%

ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio.

USDA: Oferta y demanda Mundial

-en millones de toneladas-

2024/25 2023/24
GRAMO = .
dic-24 = PromEst nov-24 dic-24 PromEst
ARGENTINA
Produccion 52,0 51,4 51,0 48,2
Exportacion 4.5 4,5 5.1
BRASIL
< Produccion 1690 169,3 169,0 153,0
IRl Exportacion 105,5 105,5 104,2
Ml MUNDO
Produccion 4271 425.4 3049
Uso Doméstico 403,6 402,3 384.0
Stock Final A 112,72
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Stock/Cons MUNDIAL
ARGENTINA
Produccién il 51,0 50,9 51,0 50,0
Exportacion 36,0 26,0 33
BRASIL
~ Produccidn qp 127,0 127,1 127,0 122,0
‘g Exportacion 48,0 48,0 41,5
MUNDO
Produccion 1.217,9 1.219,4 1.229,6
Uso Doméstico 1.237.,7 1.229.5 1.218,1
Stock Final ‘iF’ 296,49 303,6 304,1 316,2
Stock/Cons MUNDIAL 24% 23% 26%
ARGENTINA
Produccion 17,5 17,5 15,9
Exportocion 11,5 11,5 82
RUSIA
Produccion £81,5 81,5 91,5
Exportacion 47,0 48,0 55,5
UCRAMNIA
o Produccion 22,9 22,9 23,0
=8 Exportacion 16,5 16,0 18,6
il UNION EUROPEA
Produccion 121,3 122,6 135,1
Exportacicn 29,0 30,0 38,0
MUNDO
Produccicn 793,0 794,7 791,2
Uso Doméstico 802.5 803,4 797.9
Stock Final il 257,9 257,7 257,6 267,4
Stock/Cons MUNDIAL 32%| 32% 34%

33%|

33%

ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio.
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