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;Que se espera en cuanto a liquidacion de divisas
del agro en 20257

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

En base a los precios actuales y de acuerdo con el volumen en toneladas que se proyecta exportar
en el proximo ano, el sector agroindustrial aportaria un ingreso de divisas por US$ 31.500 millones
en el mercado de cambios.

La produccion de granos para el 2025 arranco con un panorama complejo, con un invierno y comienzo de la primavera
que habia dejado lluvias por debajo de lo normal. Sin embargo, a medida que avanzaron las semanas se rompid el patron
secoy, si bien las lluvias llegaron algo tarde para la fina en algunas regiones, el panorama para la gruesa hoy se presenta
mucho Mas auspicioso que hace unos meses.

En base al area de intencién de siembra de los principales granos y tomando rindes tendenciales, la proyeccion de
exportaciones de granos y derivados argentinos para el proximo ano en términos de volumen totalizaria cerca de 100 Mt
para el ciclo 2024/25, por encima de los mas 90 Mt que se estiman exportar en la campana 2023/24.

Primeramente, merece mencion que el 2024 apunta a cerrar con una liquidacion de divisas de US$ 30.200 millones, un
30% mas que el estimado de 2023 (arnio marcado por la historica sequia) pero 27% por debajo del promedio 2021-2022,
anos en Llos que los precios internacionales marcaron récords historicos.
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Oferta de divisas del Agro por ano

Contempla tanto el MLC como la oferta en los délares financieros
@BCRmercados en base a BCRA, INDEC y est. propias
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Segun datos oficiales del BCRA, el sector "Cerealeros y Oleaginosos’ lleva liquidados US$ 20.660 millones desde
comienzos de afo hasta octubre en el Mercado Libre de Cambios (MLC), mas de US$ 1.300 millones mas que el afio
pasado a esa fecha. Sin embargo, considerando que estuvo vigente el "dolar blend' durante todo el ano, se estima que
otros US$ 5165 millones fueron volcados a los dolares financieros, lo que deja un total liquidado de US$ 25.825 millones.

La estimacion de liquidacion de divisas del agro para noviembre y diciembre son US$ 4375 millones en total. Esto significa
un volumen de US$ 3500 millones que ingresarian por el mercado oficial, y el restante contribuira a la oferta de délares
financieros.

En cuanto a las proyecciones para el ano proximo, en base a los precios y volumenes de exportaciones agroindustriales
proyectados a la fecha para el ano 2025, se preve que oferta de divisas del agro en el MLC (mercado libre de cambios, o
“délar oficial”) alcance US$ 31,500 millones (este es el rubro “cobros de exportaciones de Oleaginosos y Cerealeros’,
segun el balance cambiario del BCRA). Suponiendo que durante 2025 continua en vigencia el “dolar blend', US$ 25200
millones se volcarian al Mercado Libre de Cambios, mientras que otros US$ 6.300 millones se liquidarian en los dolares
financieros (“‘contado con liqui”).
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Asimismo, se estima que el sector demande unos US$ 2450 millones para importaciones (este es el rubro “pagos de
importaciones de Oleaginosos y Cerealeros’, segun el balance cambiario del BCRA), principalmente para importacion
temporaria de soja, con el fin de industrializarla y reexportarla con mayor valor agregado, aunque también incluye otros
insumos, productos intermedios o bienes de capital.

Oleaginosos y Cerealeros (0yC) - cobros de exportaciones,
pagos de importaciones, y cobros netos de exportaciones
en el Mercado Libre de Cambios
@BCRmercados en base a BCRA y estimaciones propias
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De esta manera, la oferta neta de dolares en el Mercado Libre de Cambios del principal sector generador de divisas por
exportaciones del pais totalizaria el afo préoximo un estimado de US$ 22.800 millones, US$ 3.000 millones mas que lo
estimado para este ano. Cabe volver a mencionar que este calculo supone que durante el ano proximo continua en
vigencia el “dolar blend.

Cambios en la normativa de liquidacion de divisas en el MLC

El dia28/11/2024 el BCRA publico en la Comunicacion A" 8137 un cambio en la reglamentacion del ingreso y liquidacion
de los cobros de exportaciones de un conjunto de bienes. Entre lo destacable para el agro, para los principales productos
de exportacion de los complejos trigo, maiz 'y soja, se extiende a 30 dias corridos el plazo de liquidacion de divisas en el
Mercado Libre de Cambios. En la practica, el ingreso de divisas esta muy vinculado a las necesidades de cubrir el pago de
derechos de exportacion en pesos argentinos y pagar la materia prima al productor, por lo que se espera que este
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cambio signifique una alteracion menor sobre la estacionalidad de ingresos de divisas del agro.
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