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PROYECTADA

Trigo: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

En el mes de octubre ICA-ARG tuvo un incremento del 0,5% respecto al mes anterior,

sosteniéndose asi la recuperacion de la actividad econdmica por séptimo mes

consecutivo.

o Commodities

El Cinturon Horticola del centro-sur de la

provincia de Santa Fe
Matias Contardi - Emilce Terré - Julio Calzada

Sobre el centro-sur de la provincia de Santa Fe, en los
departamentos Rosario, San Lorenzo y Constitucion casi
3,000 hectareas anuales son utilizadas para el cultivo de
hortalizas que tienen como principal destino llegar a la
mesa de todos los argentinos.

o Commodities

Con 540 mil toneladas exportadas en
noviembre, la campana de trigo 2023/24 cierra

con 7,65 millones de toneladas
Blas Rozadilla - Emilce Terre - Julio Calzada

Este noviembre casi cuadruplico las exportaciones con
respecto al del ano pasado, mientras que elingreso de
camiones al Gran Rosario crecio 83,5%. Tanto en el
mercado local como en Chicago, los precios siguen en
caida.
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o Commodities

Crushing de soja récord en octubre
Matias Contardi - Emilce Terré

Las exportaciones por aceite de soja han escalado
durante este ano. India, el principal destino para el 6leo
argentino, ha importado volumenes récord para esta
altura del ano. El crushing se mantiene firme, rompiendo
techos en octubre.

Economia

En Argentina se consume cada vez mas carne

porcina
Franco Ramseyer - Emilce Terre - Julio Calzada

El consumo de carne porcina se duplico en 12 anos,
alcanzando 17 kg per capita en 2024. Este crecimiento
refleja el cambio en habitos alimenticios y el impulso de
una produccion pujante que posiciona a la carne de cerdo
como opcion cada vez mas valorada.
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e Economia

Precios de la hacienda: Perspectivas alentadoras para el negocio ganadero configuran un buen

momento
ROSGAN

A pesar de la incipiente mejora que llegd a observarse en las ultimas jornadas, el precio de la hacienda sigue retrasado. No
obstante, las perspectivas son alentadoras lo que configura un buen momento tanto para la compra como para la
retencion.
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eEconomia
Continuo la recuperacion de la actividad en

octubre

Centro de Investigacion del Ciclo Economico (CICEC)

En el mes de octubre ICA-ARG tuvo un incremento del 0,5% respecto al mes anterior, sosteniendose
asi la recuperacion de la actividad econdémica por séptimo mes consecutivo.

La tasa de cambio interanual del ICA-ARG, sin embargo, fue del -2,2% en octubre, aunque ya se ubica por encima del nivel
que tenia en diciembre de 2023.

Entre mayo de 2022 y el valle provisorio, fechado en marzo ultimo”?, el indicador coincidente acumulé una caida del 8 5%.
En cambio, en los ultimos siete meses el indice evidencia una recuperacion acumulada del 3,9%.

En el grafico 1 se muestra la evolucion del ICA-ARG mensual de Argentina, con base en el ano 2004, desde enero de 1994
hasta octubre de 2024. Las zonas sombreadas en gris oscuro representan los periodos recesivos.
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Grafico 1l | Indice Compuesto de Actividad Econdmica (ICA-ARG).

indice, base 2004=100. Ultimo dato disponible: octubre 2024,
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Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econdmico (CICEC)

1. Losindicadores del ciclo econémico argentino

El ICA-ARG sintetiza informacion comparable de diez indicadores economicos que abarcan amplios sectores de actividad
y tienen una naturaleza de series coincidentes, a saber: (1) producto de los principales cultivos extensivos, (2) produccion
industrial, (3) actividad de la construccion, (4) importaciones totales de bienes, (5) ventas minoristas, (6) patentamientos de
vehiculos nuevos, (7) recaudacion nacional total, (8) asalariados del sector privado registrado, (9) tasa de entrada al
mercado laboral, (10) remuneracion bruta total real (sector privado registrado). Todas las series mencionadas en el
informe fueron filtradas por estacionalidad y valores irregulares extremos; las series nominales, ademas, fueron
previamente expresadas en terminos reales. Las variaciones mensuales de los ultimos meses de estos indicadores se

presentan en latabla 1, la tabla 2 presenta los datos correspondientes a las variaciones interan uales’2
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Tabla N°1| Tasas de cambio mensuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultim os seis
meses.

Monitor mensual de actividad econémica

Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares
extremos

may.-24 jun.-24 jul.-24 ago.-24 sap.-24 oct.-24

ICA-ARG 0.8% 0.6% 0.7% 0.7% 0.3% 0.5%
Producto de los principales cultivos extensivos 4.7% 1.3% =2.2% =5.8% - 4.0%
Produccidn industrial 0.5% 1.0% 1.7% 1.4% 0.7% 0.5%
Actividad de la construccicn 3.6% 3.4% 2.6% 0.7% -1.0% -0.9%
Importaciones totales de blenes -1.8% 1.3% 8.7% “ 6.1% 4.3%
Ventas minoristas * 0.9% 0.1% 0.2% 0.1% -0.6% 0.6%
Patententamientos de vehiculos nuevos 2.7% 21% 6.0% B.1% 4.6% -2.5%
Recaudacion nacional total 1.1% 1.0% -0.4% 0.1% 2.0% 1.2%
Asalariados del sector privado registrados * =0.2% - =0.1% 0.0% 0.1% 0.0%
Tasa de entrada al mercado laboral * 6.1% 3.3% 2.0% 5.1% 4.9% 0.0%

Remuneracién bruta total Real Sec. Priv. Reg.* 1.5%

(*) Ultimo dato estimado.
Fuente: Centro de Investigacion del Ciclo Econamico (CICEc)

Al analizar la tabla 1, se observa que ocho de los diez indicadores tuvieron un desempeno positivo en octubre, aunque
dos de ellas presentaron una variacion practicamente nula. En la tabla 2, solo tres muestran una evolucion positiva en la
comparativa interanual, similar a Lo registrado en los dos meses previos.

El producto de los principales cultivos extensivos nuevamente muestra una variacion mensual positiva, del 4,0% en
octubre, gracias al buen inicio de la cosecha de trigo y dejando atras los problemas productivos del maiz tardio ocurridos
hacia el final de la campana 2023-2024. A pesar de dichos inconvenientes, el sector cerrd una aceptable campana luego
de la sequia del ano previo, lo que lo posiciona entre las series con tasas de cambio interanuales positivas. Ademas, las
buenas perspectivas para la campana fina 2024/25 brindan un panorama auspicioso para los proximos meses.

La produccion industrial, por su parte, mantiene ya seis meses de variaciones positivas, con un incremento de 0,5% en
octubre. La tasa de cambio interanual, por otro lado, continua en terreno negativo (-3,8%), aunque la misma fue
aminorando su magnitud mes a mes.
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Tabla N°2 | Tasas de cambio interanuales del ICA-ARG y sus componentes. Ultim os
seis meses.

Monitor interanual de actividad economica

Variaciones de series ajustadas por estacionalidad e irregulares
extremos

may.-24 jun.-24 jul.=24 ago.-24 sep.-24 oct.=24

ICA-ARG -4.0% -3.3% -2.2%

Producto de los principales cultivos extensivos

Produccidn industrial

Actividad de la construccion

Importaciones totales de bienes

Ventas minoristas *

Patententamientos de vehiculos nuevos -16.8% -14.4% -7.5% 8.1% 16.4% 7.5%
Recaudacidn nacional total -6.1% -2.5%
Asalariades del sector privado registrados ™ -2.7% -2.4% -2.3%
Tasa de entrada al mercado laboral * -18.6% -1.3% -1.8%

Remuneracion bruta total Real Sec. Priv. Reg.*®

(*) Ultimo dato estimado.
Fuente: Centro de Investigacidn del Ciclo Econdmico (CICEC)

La actividad de la construccion protagoniza una de las novedades negativas de este informe, presentando una leve caida
en los ultimos dos meses, luego de un significativo repunte en los cuatro meses previos. La tasa de cambio de octubre se
ubico en un -0,9%, mientras que la tasa de cambio interanual fue del -25,1%. Dado que este sector es clave para la
dinamica del ciclo econdmico argentino, sera crucial monitorear su potencial de recuperacion en un contexto marcado
por la falta de reactivacion de la obra publica nacional.

La serie de importaciones totales de bienes, por su parte, continla evidenciando una recuperacion notoria, acumulando
una suba del 25,8% en los ultimos cinco meses. En octubre las importaciones crecieron un 4,3%, mientras que la
comparacion con igual mes del ano pasado arroja una tasa de cambio del -3,4%. Como contrapartida, las exportaciones
retomaron el crecimiento, aunque de manera mucho mas leve que el incremento de las importaciones. Asi, la balanza
comercial acumula cinco meses consecutivos de deterioro en las mediciones mensuales, aunque se mantiene en
terreno positivo.

Las ventas minoristas conforman uno de los indicadores que no muestran signos de recuperacion clara. A pesar de que
en los ultimos siete meses se observan mayoria de tasas mensuales positivas, estas son leves, mostrando una silueta de
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estancamiento luego de haber caido un 14,4% entre abril de 2023y marzo de 2024. La estimacion para octubre arroja una
tasa de cambio mensual del 0,6%, mientras que la tasa de cambio interanual fue del -10,2%. Al interior de los
componentes, se observa que las ventas en supermercados continuan en caida, aunque la estimacion de octubre
muestra un leve repunte. Por su parte, las ventas en autoservicios mayoristas mantienen su descenso, mientras que las de
los centros de compras detuvieron la recuperacion registrada en los meses previos. En contraste, las ventas de
electrodomeésticos y articulos para el hogar siguieron mostrando una recuperacion significativa.

Otra de las novedades negativas proviene de la serie de patentamientos de vehiculos nuevos, la cual tuvo una variacion
negativa en octubre (-2,5%) luego de siete meses consecutivos de importante recuperacion. Sin embargo, la variacion
interanual continua en terreno positivo, un 7,5% por encima de octubre de 2023, y en niveles en torno a maximos desde
2019.

La recaudacion total del gobierno nacional continua con la recuperacion iniciada en marzo, arrojando una tasa mensual
del 1,2% en octubre, mientras que la comparacion con igual mes del ano pasado muestra una tasa de cambio del -2,5%. Si
bien es un indicador que se encuentra en niveles historicos muy bajos, se destaca que todas las categorias impositivas se
encuentran en recuperacion: los impuestos internos (recaudacion DGl total e IVA DGI) de manera mas lenta, mientras que
los impuestos externos (recaudacion DGA) y por seguridad social, presentan una recuperacion mas acelerada.

Por otro lado, luego de doce meses de caida en el empleo, periodo en el que se perdieron alrededor de 180 mil puestos
de trabajo registrados, el numero de asalariados privados registrados dejo de caer en los ultimos meses, con una tasa de
cambio estimada en 0,01% para octubre. Por su parte, la tasa de cambio interanual se ubico en -2,3%. Si bien no se observa
aun una recomposicion clara en los puestos de trabajo, es importante que la serie haya frenado su caida. Al observar el
desempeno al interior de los sectores los datos son ambiguos: continua cayendo el empleo industrial, mientras que, en
comercio y construccion, por ejemplo, se observan algunos valores positivos.

La tasa de entrada al mercado laboral también evidencia una variacion nula en la estimacion de octubre, manteniéndose
latasa en el nivel de 1,75% que alcanzo el mes previo. A su vez, laimportante recuperacion de los meses previos permitio
que la serie se ubique apenas por debajo de igual medicion que octubre de 2023, con una tasa de cambio interanual del
-1,8% (-0,03 puntos porcentuales en la tasa)’3,

La remuneracion bruta total de los empleados privados registrados continud su recuperacion, en linea con la continuidad
del proceso de desinflacion. La tasa de cambio interanual del indicador fue de 5,4%, mientras que la estimacion para
octubre arroja una variacion mensual del 1,9%. Asi, el poder adquisitivo del conjunto de trabajadores registrados privados
se recupero un 11,9% desde enero, aunque todavia se encuentra un 3,7% por debajo del maximo previo (febrero de 2023).

2. Sintesisy perspectivas

ELICA-ARG continud con la recuperacion en octubre, aunque la heterogeneidad en los diferentes sectores continta
vigente. Por un lado, el empleo registrado, el indicador que se comporta de manera mas rezagada, comenzo a mostrar
signos positivos; por otro, indicadores como el de construccion y el de patentamientos, que venian apuntalando de
manera importante al ICA-ARG, volvieron a mostrar datos negativos, mientras que las ventas minoristas no muestran un
repunte evidente.
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Aun asi, la mayoria se las series coincidentes han tenido un desempeno positivo en Llos ultimos meses, dando lugar a un
indice de difusion del 78,5%. Sumado a ello, los siete meses consecutivos de variaciones mensuales positivas del indice
coincidente, brindan sustento, cada vez mas claro, de que el ciclo econdmico argentino se encuentra en una fase
expansiva.

Por su parte, el indice Compuesto Lider de Actividad Econémica de Argentina (ILA-ARG) (grafico 2) tuvo una variacion
mensual del 0,3% en octubre, su séptima variacion mensual positiva consecutiva. De las doce series que componen el ILA,
solo tres tuvieron un desempeno negativo en octubre (gasto de capital del gobierno nacional, transferencias de
vehiculos usados y el indice de difusion de expectativas de empleo), mientras que las nueve restantes tuvieron
variaciones mensuales positivas (entre ellas se destaca el indice de precios de materias primas de exportacion, que tuvo
dos variaciones positivas por primera vez desde 2022). Asi, el indice de difusion de series lideres continla en torno al
80,0%, maximo registro desde 2011 para este indicador.

Gréfico 2 | indice Compuesto Lider de Actividad Econdmica (ILA-ARG).
indice, base 2004=100, Ultimo dato disponible: actubre 2024,
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Fuente: Centro de Investigacidn del Ciclo Econdmico (CICEc)

En conclusion, aunque persisten desafios en algunos sectores, tanto el ICA-ARG como el ILA-ARG contintan reflejando
senales de que el ciclo econémico argentino se establece en una nueva fase expansiva, respaldados por una
recuperacion en la mayoria de los indicadores clave.
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71 5e requieren dos condiciones técnicas para considerar un cambio de fase del ciclo: que la fase tenga una duracion de,
al menos, seis meses; y que el ciclo completo (es decir, el encadenamiento de una fase expansiva y una recesiva) dure, al
menos, dieciocho meses. Con los datos disponibles, la primera de estas condiciones se considera cumplida, dando la
posibilidad de fijar un valle de manera provisoria.

72 | a tonalidad de colores en las tablas se gradua en base a la mayor tasa de cambio positiva y negativa, respectivamente,
que haya presentado cada serie en su ultimo ciclo completo (valle-pico-valle).

/3 | a tasa de entrada al mercado laboral es un indicador expresado en tasas porcentuales, por lo cual para la
construccion del ICA-ARG la misma se introduce como diferencia, en lugar de tasa de cambio. Sin embargo, en el analisis
presentamos sus variaciones como tasas de cambio porcentual, para facilitar su lectura, en lugar de diferencia de puntos
porcentuales en su nivel.
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o Commodities

El Cinturon Horticola del centro-sur de la
provincia de Santa Fe

Matias Contardi - Emilce Terré - Julio Calzada

Sobre el centro-sur de la provincia de Santa Fe, en los departamentos Rosario, San Lorenzo y
Constitucion casi 3.000 hectareas anuales son utilizadas para el cultivo de hortalizas que tienen
como principal destino llegar a la mesa de todos los argentinos.

Las hortalizas aportan nutrientes esenciales en la alimentacion humanay brindan variedad al abanico de opciones que se
introducen en la alimentacién diaria de las personas a lo largo del mundo. Su alto contenido en vitaminas, minerales,
fibrasy antioxidantes son de las principales ventajas con las que cuentan este tipo de alimentos, impulsando una vida
saludable. Consumidas a lo largo de todo el globo, los mayores focos de produccion estan concentrados sobre el
continente asiatico, liderados por Chinay la India.

Segun MAGYP, en Argentina la produccién horticola ronda las 9 Mt anuales y nueve especies representan el 65% del total
entre la gran variedad de cultivos que se desarrollan de forma extensiva e intensiva a lo largo y ancho de nuestro pais.

A demas de su aporte nutricional, la produccion horticola es una fuente importante de generacion de empleo privado
sobre lasregiones urbanas y periurbanas, caracterizadas por su alta participacion de mano de obra familiar y en algunos
casos utilizacion de practicas productivas tradicionales.

1) Caracterizacion del Cinturén Horticola del centro-sur de la provincia de Santa Fe, en los departamentos Rosario, San
Lorenzo y Constitucion.

Las hortalizas ocupan un lugar indiscutido en la dieta diaria de los santafesinos y argentinos, aportando vitaminas,
minerales, fibray variedad a la cultura gastrondmica local. Buena parte de la oferta del sector horticola se produce
dentro del departamento Rosario que concentra el 80% de la superficie cultivada en el Area Metropolitana del Gran
Rosario.

Asi entre los departamentos de Rosario, Constitucion y San Lorenzo, se destinan 2928 hectareas a la produccion de
hortalizas segun el ultimo censo realizado por el INTA y la Catedra de Horticultura de la Facultad de Ciencias Agrarias de
la UNR, el pasado ano 2021. A nivel nacional, éste Cinturén Horticola representa el 2% del area total destinado a este tipo
de cultivos.

Segun los resultados del censo, 205 son los productores que se encuentran instalados en la region, concentrados en su
mayoria sobre el departamento Rosario, con una superficie de trabajo promedio de 11,9 hectareas por productor. A

Pag 10

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Il-lformam’on.esy \ ) J DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ) >y D

E ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N° 11 63, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio losario. |55 24




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XLIIl - Edicién N° 2174 - 29 de Noviembre de 2024

medida que nos alejamos mas del nucleo urbano central, hacia los departamentos de Constitucion y San Lorenzo, la
superficie media por productor tiende a extenderse, multiplicandose por 8 dada la explotacion de cultivos mas
extensivos. Sobre esta region, teniendo en cuenta rendimientos normales, se podrian llegar a producir 35900 toneladas
de frutas y hortalizas todos los afios.

De los 48 diferentes cultivos que se identificaron en el relevamiento, la produccion de acelga y lechuga son las mas
populares entre los productores, siendo la papa el cultivo de mayor extension sobre la superficie cultivada ocupando
mas de 1100 hectareas, con una capacidad de produccion anual de 16.000 toneladas. Si a los tres anteriores le agregamos
la produccion de rucula, contariamos con los cuatro principales cultivos en cuanto a valor bruto de produccion para los
hombres de campo santafesinos.

Cinturdn horticola del Gran Rosario: superficle sembrada por cultivo
@BCRMercados en base a INTA 2021, en ha.

Puerra
Al

La mayoria de la comercializacion primaria de hortalizas se canaliza por intermedio de mercados concentradores, donde
el 47% de las ventas de productores es a través de consignatarios. EL comercio minorista también goza de gran
importancia a través de canales directos de venta como verdulerias y ferias, mientras que las compras industriales no
representan mas del 3% de la produccion anual.

Sin embargo, al observar la evolucion de los resultados de los distintos censos realizados, puede inferirse una mayor
diversificacion en las modalidades de comercializacion. La primacia de las ventas hacia mercados mayoristas via
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consignatarios a perdido participacion en detrimento de una mayor relacién directa entre productor y comprador. Esto
ultimo, no solo se refleja en el hecho de que el 30% de la produccion se comercializa entre el productor y el mercado
concentrador sin intermediario, sino también, que la venta minorista directa ha ganado varios escalones con relacion a
anos anteriores, mas que duplicando su importancia en la dinamica comercial de hortalizas.

Cinturon horticola del Gran Rosario: modalidad de comercializacion
@BCRMercados en base a INTA, en % de la produccidn.
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2) Caracterizacion de los productores y la mano de obra en el sector.

De los 205 productores identificados, el 39% ha finalizado los estudios primarios, mientras que, solo el 2g9% tiene el
secundario completo. En cuanto al rango etario, el promedio de edad de los productores es de 49 anos con casi 30 anos
dedicandose a la explotacion horticola en la region.

Ademas, el sector cuenta con una alta participacion de productores oriundos de regiones externas a la provincia
santafesina; en este sentido, el 72% de los productores no han nacido en la provincia litoral, mientras que el 26% del total
es proveniente de distintas localidades de la hermana Republica de Bolivia.

Otra de las caracteristicas relevantes en la estructura del trabajo horticola de la region, es la alta participacion de mano de
obra familiar, entendiendo a esta como trabajadores que tienen un vinculo de parentesco estrecho con el productor. Asi
el 30% de los 936 operarios censados entraban en la categoria de familia, mientras que el 26% puede considerarse como
peodn asalariado y el 25% como trabajador “golondrina”.
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Es de destacar, que el tipo de contratacion por medieria ha descendido bastante con relacion a los ultimos censos. La
medieria es una forma de relacion laboral, donde las partes se distribuyen aspectos financieros, laborales y técnicos,
asumiendo riesgos y costos y distribuyendo beneficios. En 2012 el 45% de la mano de obra era bajo este tipo de
modalidad, mientras que durante el ultimo censo la proporcion descendiod abruptamente hacia el 7%. En parte esto podria
explicarse por una transformacion de muchos medieros en productores a lo largo de la ultima década.

3) Caracterizacion del tipo de produccion horticola.

El 96% de las parcelas utilizadas para el cultivo horticola es bajo produccion al aire libre, mientras que 51 hectareas
producen bajo media sombray solo 31 hectareas se destinan a la produccion en invernadero. De estas ultimas, solo tres
productores se dedican al cultivo sin suelo (hidroponia).

El 62% del total de los cultivos se inicia por siembra de asiento mientras que el 38% restante por trasplante y casi la
totalidad de las semillas utilizadas son compradas por los productores. Practicamente todos los productores utilizan
fertilizantes en sus cultivos, siendo el mas frecuente los de sintesis quimica.

El tipo de riego utilizado varia dependiendo el tipo de cultivo que sea objeto, pero en términos de superficie, el riego por
aspersion abarca casi la mitad de las hectareas dedicadas a la horticultura. El resto se divide entre riego por surco (36%),
secano (13%) y por goteo (4%).

En cuanto a la potencia utilizada en el sector, la maquinaria destinada a la produccion cuenta con un amplio rango de
antigliedad. Asi se contabilizaron un promedio de 1,9 tractores por establecimiento con una potencia media por tractor de
70,7 HP (caballos de fuerza), siendo que el mas antiguo de los tractores data del ano 1941 y el mas moderno del 2020.

Mientras tanto, de los 205 productores solo 17 cuentan con camaras de frio en el establecimiento.
4) Formas de transporte de la mercaderia

En cuanto a la forma de trasladar la produccion desde las parcelas hacia los focos de compra, la manera mas comun de
transporte es a traves de camion, siendo qué, poco mas de la mitad de los traslados (54%) son tercerizados por el
productor a través de consignatarios. Del total del complejo motriz utilizado como transporte, solo la mitad posee
carroceria cubierta o cerrada y unicamente el 10% es refrigerado.

5) La cadena de valor horticola y sus participantes

La cadena ha logrado importantes avances debido al arduo trabajo productivo desarrollado a lo largo de varios anos con
la importante participacion de empresas, productores, trabajadores, municipios y comunas, INTA y la Facultad de Ciencias
Agrarias de la Universidad Nacional de Rosario. Un verdadero ejemplo de complementacion publico-privada

Este sector esta realizando una significativa apuesta al desarrollo cientifico y tecnologico en colaboracion con
“Tecnolagos’, ubicada en la Comuna de General Lagos. Este esfuerzo se enfoca en la biotecnologia, con el objetivo de
lograr mejores rendimientos, asi como mejorar la resistencia a plagas. Ademas, se estan investigando herbicidas
biologicos y técnicas de fitomejoramiento para optimizar las caracteristicas necesarias para el desarrollo industrial.
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Cuenta con una importante presencia empresarial compuesta por las siguientes firmas: Inalpa, Agrofin SRL., Don Elio SA,
Careagay Teglia, Agrocomercial Vagnoni SRL., Quickfood SA, Marfrig Group, productores de hortalizas y legumbres.
Tiene ademas la relevante participacion del INTA, sus especialistas y la Catedra de Horticultura de la Facultad de Ciencias
Agrarias.

Por ultimo, es necesario destacar la fuerte participacion y apoyo técnico de los municipios y comunas a traves de sus
departamentos ejecutivos: a) Villa Gobernador Galvez Sr. Alberto Ricci, Alvear Sr. Carlos Pighin, Pueblo Esther Sr. Martin
Gherardi, General Lagos Sr. Esteban Ferri, Arroyo Seco Sr. Daniel Tonelli, Comuna de Fighiera Sr Rodolfo Stangoni'y
Municipalidad de Pérez Sr Pablo Corsalini.

Fuente: Censo 2021 del Cinturon Horticola de Rosario”. Mondino, MC.; Grasso, R, Balaban, D.; Ortiz Mackinson, M.,
Publicacion Centro Regional Santa Fe. EEA INTA Oliveros. AER INTA Arroyo Seco. Setiembre 2022. ISSN.0326-256
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o Commodities

Crushing de soja record en octubre

Matias Contardi - Emilce Terre

Las exportaciones por aceite de soja han escalado durante este ano. India, el principal destino para
el 6leo argentino, ha importado volumenes récord para esta altura del ano. EL crushing se mantiene
firme, rompiendo techos en octubre.

1- Laexportacion de aceite de soja, muy cerca de valores maximos

Con lareciente publicacion de los volumenes de exportacion oficiales de aceite de soja para el mes de octubre, pudimos
confirmar lo que en los papeles nos adelantaba los datos de embarques: las toneladas exportadas durante el décimo mes
del afo fueron las mas importantes en 17 campanas. Asi octubre se convirtio en el mes con mas exportaciones de aceite
de soja para el presente ciclo, siendo la segunda vez en la historia que sucede algo similar.

En la misma sintonia, este mes de noviembre que ya estamos dejando atras mantiene el vigor por los embarques de
aceite, y segun las estimaciones preliminares de la agencia maritima NABSA, el penultimo mes del ano deberia terminar
con poco mas de 630.000 toneladas de aceite de soja embarcadas. De ser asi, se convertiria en el segundo mejor mes de
la camparia y el mayor volumen exportado de aceite de soja para un noviembre en catorce afios.
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Aceite de soja: exportaciones acumuladas desde abril de cada ano
@BCRMercados en base a INDEC y NABSA
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Asi en el acumulado desde abril hasta noviembre, ya se llevarian embarcadas 4.4 Mt de aceite de soja, posicionandose
junto con el ciclo 2019/20 en el top 3 de mejores campainas exportadas para el aceite argentino.

El principal destino, naturalmente, ha sido la India, donde hasta ahora se han enviado cerca de 2 Mt de aceite de soja
argentino, récord absoluto de embarques hacia el gigante asiatico. Y es su vecino, China, quien ocupa el segundo lugar,
hacia donde han partido 464.000 toneladas de aceite, 4 veces mas que durante el promedio del ultimo sexenio.

La demanda mundial por aceites vegetales, en un contexto de restriccion de oferta, le ha dado el lugar al aceite de soja
como principal candidato a suplir, en la medida de lo posible, el faltante del resto de oleos de origen vegetal. Asi, el aceite
argentino se ha venido fortaleciendo fuertemente sobre el mercado FOB a pesar de la dinamica en Chicago, y las primas
se negocian en un 14% arriba de CBOT, siendo las mas elevadas proporcionalmente desde diciembre del 2021. Las
cotizaciones FOB por aceite de soja han ganado 13% desde principios de octubre y han llegado a cotizar en 1180 USD/t,
precios maximos desde febrero del 2023.

La intensidad con la que se ha venido mostrando el comercio de productos derivados de soja en general, y de aceite en
particular, estaria dejando la tercera mejor campana de la historia en cuanto a volumen embarcado en lo que va del ciclo
comercial. Asi también, fruto de las relaciones comerciales hasta ahora, el valor de las exportaciones del complejo soja
llega hasta los USD 12.372 millones, 45% que a esta altura el afio pasado.

2- Octubre batié récords de procesamiento
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La performance sobresaliente de los derivados de soja sobre el mercado internacional sigue traccionando la industria
local, y durante octubre se rompié el récord de crushing de soja con 4Mt procesadas, valor maximo para el mes. Asi en el
acumulado de la campana, durante los primeros ocho meses, se han procesado en total 26,7 Mt de soja sobre las plantas
industriales argentinas, 58% arriba de esta misma altura el afio pasado.

Soja: crushing por solvente durante el mes de octubre
@BCRMercados en base a INDEC y SAGYP
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Sin embargo, las importaciones de soja siguen siendo preponderantes y durante octubre se habrian traido del exterior
740.025 toneladas, 60% mas que el mismo mes durante el afio pasado, cuando la produccion fue de 20 Mt en esa
campana. Hasta ahora, practicamente 6 Mt de soja importada han venido a complementar la oferta local de la oleaginosa
en lo que va de la campana hasta octubre y segun SENASA 523.000 toneladas vendrian a sumarse en noviembre.

Principalmente, estas toneladas provienen desde Paraguay (89%), donde la produccién ha sido récord. Es normal que la
soja paraguaya llegue a las industrias locales para ser mezclada con la mercaderia local con el objetivo de lograr un
mayor nivel de contenido proteico sobre la produccion de derivados, para mantener la competitividad a nivel
internacional.

3- Las importaciones de soja han venido a complementar la oferta local
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Al tiempo que el nivel de molienda actual se encuentra 6% arriba del promedio para el periodo 17/18 - 21/22, las
importaciones de soja se incrementaron en un 65%, elevando la participacion de soja importada sobre la molienda total al
19%. Sin embargo, luego de llegar a su punto de mayor divergencia hacia fines de agosto, los compromisos de soja sobre
el mercado local han comenzado una leve tendencia hacia la convergencia para niveles mas ‘normales” de ventas. En las
ultimas cuatro semanas las compras internas avanzaron un 7%, cCOn nuevos cCompromisos por 2 Mt de soja.

Soja: evolucion de las compras locales como proporcion de la oferta

doméstica (Produccion + Stocks I.)
@BCRMercados en base a SAGYP y estimaciones proplas, promedio ditimas 10 campafias
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En materia de precios, la pizarra en pesos no es demasiado favorable, durante la ultima semana el precio promedio por la
tonelada disponible de soja ha rondado los ARS 294.000/t, 2% por debajo de la semana pasada y en valores minimos

desde septiembre. Si a ello se le descuenta el efecto de la inflacion, una tonelada de soja habria perdido un 10% de poder
de compra desde esa fecha. Aunque es por el lado de los dolares financieros donde los precios se vuelven interesantes.

Se sigue manteniendo la dindmica favorable por el precio del dolar paralelo, y ya durante esta semana por primera vez
desde agosto del 2019 se rompid el piso del 10% para la brecha entre el tipo de cambio oficial y el contado con
liquidacion.

4- Las coberturas de maiz nuevo corren por detras
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Desde el vamos, la siembra para la campana 2024/25 de maiz ha sido todo un desafio. Entre las preocupaciones por un
nuevo ataque de la chicharrita sobre los tardios y la falta de agua a inicios de octubre, la superficie implantada con maiz
temprano no fue todo lo extensa que se esperaba en un momento. Sin embargo, desde entonces las lluvias han
aparecido y los perfiles ya se encuentran en niveles adecuados, inclusive el estado de los cultivos ya implantados sobre
la zona nucleo son muy favorables, siendo que el 75% se encuentra en condiciones buenas a excelentes.

Ahora, las expectativas para las siembras del tardio seran claves en la determinacion del cuadro de oferta para la
campana que viene. Por lo pronto, siguen llegando buenas noticias en cuanto a monitoreo de chicharrita se refiere.
Segun el ultimo informe de la Red Nacional de Monitoreo Dalbulus maidis, como minimo, hace tres quincenas que no se
capturan mas de 5 adultos por trampa sobre las dos principales regiones productivas del pais.

Sin embargo, el riesgo plaga se suma al ruido cambiario y regulatorio que ha estado afectando la toma de decisiones
comerciales durante todo el ano, reflejandose sobre el nivel de coberturas de la nueva campana de maiz 2024/25. A la
semana del 20/11 solo se cubrieron en el fisico 518.700 toneladas de maiz, el volumen mas bajo en una década (al tiempo
que la produccion se ha incrementado un 70%). En este escenario, los futuros vienen a cumplir un rol fundamental
sobrepasando por primera vez la participacion de los forwards en cuanto a cobertura se refiere y actualmente el volumen
de posiciones futuras tomadas casi que triplica el total de toneladas comprometidas en el fisico.

Maiz nuevo: coberturas en el mercado fisico y de futuros
@BCRMercados en base a SAGYP y MatbaRofex
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5- En Brasil se despejan las dudas productivas y el mercado responde a la baja. Mientras tanto, el programa exportador de
maiz norteamericano sostiene las cotizaciones.
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En una semana de operaciones interrumpida por las festividades en Estados Unidos, lLos granos gruesos no han exhibido
un cambio importante de tendencia y la operatoria se ha centrado mas sobre reposicionamientos y correcciones de
cartera por parte de los fondos especulativos. Asi, la soja y el maiz se mantiene practicamente a la par de la semana
anterior rondando los 363 USD/t para la oleaginosa y los 168 USD/t para el cereal.

Sin embargo, hay dos aspectos claves para entender la dinamica del mercado por futuros de commodities agro que han
estado jugando en los precios mas al largo plazo.

a) Lascondiciones climaticas en Brasil ya son favorables y se despejan las dudas por el tamafio de la cosecha. Con el
83% ya implantado, los productores brasileros se han puesto mas que al dia en las labores por soja superando en 10 p.p. el
avance del ano pasado a esta altura. La sequia parece ser cosa del pasado, y las condiciones de humedad ya se
encuentran en linea con lo normal sobre Mato Grosso y mucho mejor que a esta altura el ano pasado; en el estado de
Goias inclusive los perfiles se encuentran en torno a niveles maximos y en téerminos generales las condiciones de los
cultivos de soja en todo el pais presentan condiciones favorables.

Asi a la espera de una cosecha récord (entre 166 - 167 Mt la media de las proyecciones), que tenderia a concentrarse
entre finales de enero y la primera quincena de febrero presiona a la baja sobre las cotizaciones futuras y debilita las
primas negociadas por condiciones FOB en Brasil. La curva de futuros se ha desplazado hacia abajo en el transcurso del
ultimo mes y medio reflejando este escenario que se combina con margenes a la baja para la industria china.

Curva de futuros soja: Primas FOB Paranagua, BR por mes de embarque
@BCRMercados en base a Refinitiv, en USc/Bush

95
BS
15
55
55
a0
34
25
FEB'25 MAaR'23 ABHR'ZE MAY 25 JUMN'25 JUL'25
25-0ct, T-now, B-niowy s 1-00Y, 00y, e 1O

Pag 20

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XLIIl - Edicién N° 2174 - 29 de Noviembre de 2024

b) EL programa exportador de maiz en Estados Unidos se mantiene por encima de la media a pesar de la ausencia de
China. El programa exportador norteamericano lleva un ritmo excepcional teniendo en cuenta que quien fuera uno de
los principales compradores de maiz, virtualmente ha desaparecido del juego hasta ahora, China, region que solo ha
recibido 10.000 toneladas de maiz estadounidense hasta ahora.

Sin embargo, se mantiene la intensidad de la demanda sobre el resto de los destinos, en parte también impulsado por las
especulaciones frente a las politicas comerciales y arancelarias de la nueva administracion Trump en la Casa Blanca.
Frente a los ultimos datos disponibles, los compromisos totales de maiz a esta altura ya habrian alcanzado el 53% de lo
proyectado por el USDA para esta campana 2024/ 25, ritmo que se encuentra significativamente por encima del promedio
para el ultimo tiempo y practicamente a la par de la campana 2020/21.

Maiz: exportaciones acumuladas de Estados Unidos
@BCRMercados en base a USDA
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Situacion que ha estado sosteniendo las cotizaciones en Chicago a pesar de las excelentes previsiones de oferta para
este ciclo que acaba de comenzar.
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o Commodities

Con 540 mil toneladas exportadas en noviembre,
la campana de trigo 2023/24 cierra con 7,65
millones de toneladas

Blas Rozadilla - Emilce Terre - Julio Calzada

Este noviembre casi cuadruplico las exportaciones con respecto al del ano pasado, mientras que el
ingreso de camiones al Gran Rosario crecio 83,5%. Tanto en el mercado local como en Chicago, los
precios siguen en caida.

1. Cierre de campafia comercial, exportaciones estimadas con NABSA.

La campana comercial del trigo argentino 2023/24 cierra a todo vapor y marca un fuerte crecimiento de las
exportaciones en el mes de noviembre. En base a datos de Indec y de la Agencia Maritima NABSA, las estimaciones
propias indican que el ultimo mes de la campana comercial cerrara con cerca de 540.000 toneladas despachadas al
exterior. Este volumen mensual implica un crecimiento del 108,2% respecto al mes pasado y de un 286% con relacion al
mismo mes de la campana pasada, cerca de 4 veces mas.

De esta manera, el ciclo 2023/24 cierra con un total exportado de 7,65 Mt de trigo, en linea con las estimaciones
publicadas en informativos anteriores. Esto muestra una gran mejora luego de la campana pasada, cuya cosecha fue
fuertemente impactada por la sequia, con un crecimiento del 146%.
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Exportaciones de trigo por campana

@BCRmercados en base a Indec, NABSA y estimaciones propias
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Este numero podria haber sido mas elevado, ya que el desempeno de este ultimo tramo del ciclo comercial se vio
afectado por la bajante en el Rio Parana, que impide que los buques sean cargados a su maxima capacidad. Tomando
como ejemplo Los ultimos embarques reportados por NABSA se observa que el volumen de carga promedio fue de
28500 toneladas, cuando en condiciones normales al nivel del calado actual, los buques Handymax (el tipo mas
predominante en las aguas de nuestras costas) pueden cargar hasta 33.000 toneladas.

De cara a la campana que comienza, luego del gjuste de produccion realizada por GEA-BCR en el informe de noviembre
donde se estiman 18,8 Mt, una reduccion de 700.000 toneladas respecto a la publicacion de octubre, nuestras
proyecciones de exportacion se colocan en 125 Mt. En caso de efectivizarse, se convertiria en el segundo mayor registro
de la historia.

2. Elingreso de camiones con trigo a los puertos del Gran Rosario crecié un 83,5% respecto a noviembre del afio pasado.

Con una cosecha de trigo en franco avance en direccion al sur del territorio nacional, las labores ya fueron finalizadas en
las provincias de Catamarca, Chaco, Formosa, Jujuy, Salta, Santiago del Estero y Tucuman, y a nivel nacional ya se abarca
el 38% del area, en linea con el registro del ano pasado.
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En la Region Nucleo, segun la informacion de GEA-BCR, la cosecha alcanza el 50% y presenta rindes que sorprenden, con
hasta 10 quintales mas que Lo esperado en algunos lotes. Esto llevo a incrementar el rinde promedio esperado en la zona
hasta 37 quintales por hectarea, cuando anteriormente se esperaban 35,4.

Con este marco, los camiones comenzaron a llegar a las terminales portuarias del gran Rosario desde finales de octubre y
en noviembre mostraron un gran aumento respecto a la campana pasada. Hasta el dia de ayer, fueron 33.536 camiones
cargados con un total aproximado de 1Mt de trigo que arribaron al Gran Rosario durante este mes. Esto implica un
crecimiento del 83,5% con relacion al mismo periodo del ano pasado y un crecimiento del 10,2% cuando comparamos con
el promedio de los ultimos 5 anos.

Camiones con trigo ingresados a los puertos del Gran

Rosario durante noviembre (hasta el dia 28)
@BCRmercados en base a Williams Entregas
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3. Lascondiciones del trigo en EE.UU. consolidaron su mejoray los precios en Chicago vuelven a caer.

Despues de la recuperacion que tuvieron los futuros del trigo en Chicago durante la semana pasada, el cereal vuelve a
caer presionado por las mejores perspectivas para Llos cultivos en las principales regiones de produccion del mundo.

Una nueva escalada de violencia en el conflicto entre Rusia y Ucrania (dos de los principales exportadores del cereal)
habia motivado la recuperacion de la semana pasada. Sin embargo, despues de pocos dias de tension, las
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preocupaciones de disrupciones en el flujo comercial de las exportaciones en los puertos del Mar Negro se disiparon y la
mirada del mercado se enfoco en cuestiones productivas.

Las lluvias caidas en la region del Mar Negro durante las ultimas semanas han aliviado los temores de pérdidas
productivas por la falta de humedad que habia causado demoras en las labores de siembra, mientras que en Europa
occidental los agricultores pudieron de ponerse al dia en la siembra gracias a la finalizacion de un periodo de intensas
precipitaciones.

Del otro lado del Atlantico, la condicion del cereal de invierno presentd una importante mejora desde que Llos primeros
cultivos comenzaron a emerger. El pasado lunes, el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus
siglas en inglés) dio su ultimo reporte de Seguimiento de Cultivos del 2024 (gran parte del trigo estadounidense entrara
en dormanciay pasara el periodo mas duro del invierno bajo la nieve), donde califico 55% del area en condiciones buenas
y excelentes, el nivel mas alto para la fecha desde el ano 2018.

Esto muestra una impresionante mejora en la condicion del trigo de invierno en menos de un mes. EL primer reporte con
calificaciones para el cereal de invierno fue publicado el 27/10 y reflejo que solo 38% de los cultivos se encontraba en
condiciones buenas y excelentes, el segundo registro mas bajo desde 1986, cuando comenzaron Los seguimientos.

Evolucion de las condiciones del trigo de invierno en los

Estados Unidos
@BCRmercados en base a USDA
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Ademas, el mercado empieza a sentir la presion de los avances en las cosechas de Australia y Argentina, que resultaran
en producciones ampliamente superiores a las del ciclo pasado, contrarrestando la preocupacion de una brusca
disminucion de disponibilidad del trigo ruso y ucraniano en el mercado internacional luego de una primera mitad de
campana acelerada.

De esta manera, el valor del futuro de trigo con mayor valor operado en el mercado de Chicago cayo 3,7% desde los USD
209,3/t del cierre del jueves pasado, para ajustar en USD 201,5/t el miércoles. En el dia de ayer el mercado permanecio
cerrado por el feriado de Accion de Gracias en los Estados Unidos y operara en jornada reducida durante hoy.

4. Con un gran volumen operado en noviembre, los operadores anticipan el desarme de posiciones en MatbaRofex.

Noviembre comenzoé con un fuerte aumento en las operaciones por el contrato de trigo con vencimiento en diciembre y
entrega en Rosario del MatbaRofex. En los primeros 15 dias se negociaron 552.600 toneladas, un aumento del 180%
respecto a igual periodo del mes anterior. EL acumulado del mes hasta el dia 28 es de 866.660, un aumento de 77%
respecto a octubre con todavia una rueda por realizarse.

La segunda semana de noviembre mostro un fuerte salto en los niveles de operatoria, mas que triplicando el volumen
promedio de las 5 semanas previas y quedando en segunda posicion entre las de mayor volumen negociado con 364.400
toneladas. S6lo por detras de las 446.600 toneladas de la segunda semana de mayo, cuando el precio promediaba los
USD 244/1y se preparaba para alcanzar el maximo de USD 256,9/t unos dias despueés.

El escenario actual es muy diferente, el mes que esta finalizando comenzo con precios por encima de los 200 dolares,
mantenieéndose estable por varias ruedas y llegando hasta USD 203,5/t, para luego retomar la tendencia negativa de los
ultimos meses, que se acentuo desde octubre por los fuertes retrocesos en Chicago.

En este contexto, los operadores del mercado desarman sus coberturas ante el avance de la cosecha. Como se puede
observar en el siguiente grafico, la caida del interés abierto se anticipd con relacion a las campanas previas.
Anteriormente, el desarme acelerado de posiciones comenzaba a ocurrir a partir de la segunda mitad de noviembre,
mientras que para esta campana esto comenzo desde finales de octubre.
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Trigo: evolucion de cobertura a cosecha en contratos de

futuros DIC
@BCRMercados en base a MatbaRofex
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eEconomia
En Argentina se consume cada vez mas carne
porcina

Franco Ramseyer — Emilce Terre - Julio Calzada

El consumo de carne porcina se duplico en 12 anos, alcanzando 17 kg per capita en 2024. Este
crecimiento refleja el cambio en habitos alimenticios y el impulso de una produccion pujante que
posiciona a la carne de cerdo como opcion cada vez mas valorada.

Consumo

En los ultimos anos, ha sido notable el crecimiento del consumo de carne de cerdo por parte de los argentinos. Este
fenomeno no solo responde a cambios en los habitos alimenticios, sino también a una oferta pujante que crece ano aano
en cantidad y en calidad.

El consumo per capita de carne porcina se ha duplicado en los ultimos 12 anos, pasando de un promedio por habitante de
alrededor de 8,6 Kg en el ano 2012 a un consumo estimado en 17 Kg/Hab en el ano 2024. Este incremento refleja una
tendencia clara hacia la diversificacion en la dieta de los argentinos, quienes han comenzado a valorar mas las
propiedades nutricionalesy el sabor de la carne de cerdo, en un escenario de mayor competitividad. Asi, la carne porcina
poco a poco le haido disputando terreno a la carne vacuna.
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Consumo anual per capita de carne porcina en
Argentina (kg / habitante / aiio)
@BCRmercados en base a datos de SAGyP y a estimaciones propias
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Produccion

Como se ha mencionado en otras ediciones del informativo semanal, la evolucion de la produccion porcina en Argentina
ha sido notable, alcanzando por el momento 14 anos consecutivos de crecimiento sostenido. Entre enero y octubre ya se
produjeron 655 mil toneladas de carne porcina, un 3,1% por encima del mismo periodo del ano anterior. Para todo el ano
2024, se proyecta en base a los datos de SAGyP que la produccion total podria ubicarse en torno a las 785.000 toneladas,
lo que en caso de concretarse seria un record historico para la Argentina.
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Exportaciones

A pesar del crecimiento sostenido en la produccion, las exportaciones de productos porcinos representan apenas el 2%
del total producido en Argentina. Este bajo porcentaje evidencia que el mercado interno sigue siendo el principal destino,
pero también resalta el potencial sin explotar en el comercio internacional. La apertura de nuevos mercados para las
exportaciones porcinas provenientes de Argentina podria ser un incentivo para que la produccion continue su
ininterrumpido sendero de crecimiento, ademas, permitiria que el sector sea mas resiliente en contextos recesivos, como
el que se atravesaba en el primer trimestre del ano.
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j,_;\ Toneladas de carne porcina exportadas por
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@BCRmercados en base a Secretaria de Bioeconomia
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Como se observa en el grafico, la dinamica de las exportaciones es volatil. Actualmente, las mismas dependen en gran
medida de la demanda de China, el principal comprador de carne porcina de Argentina en términos historicos. Entre los
anos 2019 y 2021 las exportaciones crecieron notablemente, llegando a representar hasta el 6% de la produccion, araiz
de la aparicion de la Peste Porcina Africana (PPA) que diezmo a la produccion porcina del gigante asiatico.

En lo que va de 2024, los principales compradores de nuestros productos porcinos fueron Costa de Marfil (43%), Uruguay
(21%), China (19%) y Georgia (13%). Como se ve, en el corriente ano China no es el principal destino de exportacion, sus
importaciones totales de cerdo cayeron un 75% desde 2020 y es0 repercute en nuestras posibilidades de ventas al
exterior. Se proyecta que en el 2024 las exportaciones totales de productos porcinos de Argentina serian de
aproximadamente 15.000 toneladas.

Programa Argentino de Carbono Neutro

En este contexto, una buena ventana de oportunidad para que los productos locales se vuelvan mas atractivos en el
exterior es la que brinda el Programa Argentino de Carbono Neutro (PACN). EL mismo busca neutralizar las emisiones de
carbono que ocurren durante los procesos productivos de diferentes sectores, y recientemente se implemento para el
sector porcino. En la actualidad, los consumidores internacionales valoran cada vez mas las practicas productivas
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sustentables con el medio ambiente, y es esperable que a futuro esta tendencia se acentue. Es por ello que formar parte
del PACN podria ser un agregado de valor de gran relevancia para las empresas locales, tanto en términos de
sustentabilidad como asi también de una mejor reputacion del producto.

El 27 de noviembre de 2024, el PACN, en colaboracion con las Bolsas de Cereales y Comercio fundadoras y las empresas
integrantes, lanzo las herramientas de calculo y gestion de la huella de carbono especificas para el sector porcino. Este
evento virtual contd con la participacion de mas de 120 interesados en la gestion ambiental de este sector agroindustrial.

Durante un periodo de 10 meses, representantes de 30 empresas miembros, incluyendo productores primarios y
proveedores, actuaron como casos testigo. Junto con la coordinacion del PACN y el equipo de consultores de la firma
Because Energy Matters (BEMS), validaron el calculador y los manuales correspondientes. Este esfuerzo conjunto
permitio desarrollar herramientas alineadas con estandares internacionales, y fueron reflejo del compromiso del sector
porcino argentino con la sostenibilidad y la mejora continua, posicionando al pais como un referente en la produccion
porcina responsable y ambientalmente consciente.

Coyuntura de precios y costos

El Precio de Referencia para los capones, calculado bajo la metodologia de calculo de ROSPORC, alcanzo durante la
semana numero 47, del 18 al 24 de noviembre, un valor de $ 1.644,93/kg. Comparado con la semana anterior, esto implica
un aumento del 1,4%, mientras que respecto a la misma semana del ano pasado representa un incremento del 108%. En
tanto, en lo que va de 2024, el aumento registrado es del 27%.
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Evolucion de precios de referencia ROSPORC
E&BCRmercados en base a datos de S10-Carnes, SAGyP y ROSPORC
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Por el lado de los costos, en la semana numero 47, los costos promedios de las granjas N1 fueron de $ 973.1 por
kilogramo de capdn, para los establecimientos N2 de $ 1.086,0 /kg vy para las N3 de $ 1.189,9 /kg. En la ultima semana, los
costos se mantuvieron relativamente establesy, en lo que va del ano, su aumento promedio fue del 8,2%.
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eEconomia
Precios de la hacienda: Perspectivas alentadoras

para el negocio ganadero configuran un buen
momento

ROSGAN

A pesar de la incipiente mejora que llego a observarse en las ultimas jornadas, el precio de la
hacienda sigue retrasado. No obstante, las perspectivas son alentadoras lo que configura un buen
momento tanto para la compra como para la retencion.

15 DE NOVIEMBEE DE 1024 Lnte d‘E nuticias

[Los numeros del momeanto Mundo de las carnes
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Caen los embarques de carne El stock ganadero ha ingresado
vacuna en el altimo mes, pero en una fase de liguidacion.
mantienen el récord anual.
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Precios de la hacienda:

Perspectivas alentadoras para el negocio ganadero configuran
n buen momento tanto para la compra como para la retencion.

El precio del ternero de invernada, a moneda constante, continua situandose por debajo de los valores promedio de los
ultimos 10 afios. Si bien, al tomar como indicador el valor indice ROSGAN que para el mes de noviembre marcaba una
referencia de $2.769 el kilo se aprecia una mejora real en los ultimos meses, este comportamiento no deja de responder
en gran medida a la propia estacionalidad de oferta de la categoria sin llegar a reflejar aun la menor disponibilidad
estructural de cabezas registrada este ano como consecuencia de la seca pasada.
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Notemos que, tras una caida en el stock de mas de 800 mil terneros este ano, el valor de la invernada permanece unos 18
puntos porcentuales por debajo de los niveles marcados un ano atras y mas de un 30% debajo de los maximos registrados
en marzo de 2022, con un ternero que, a valores de hoy, se acercaba a los $4.000 el kilo.

TERNERD ROSGAN. EN PESOS CONSTANTES

Precios del ternero ROSGAN,. medido en pesos constantes ajustados por el [ndice de Precios Mayoristas ([PIM),
con noviembre 2024 estimado en 1.5%.
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En cuanto al valor del novillito gordo, a pesar del ligero repunte que se llegd a marcar la semana pasada, en lo que va del
mes, el promedio de la categoria (en torno a los $2.100) -medido a moneda constante, se ubica un 18% por debajo del
promedio marcado a igual fecha de un ano atrasy 13% por debajo del promedio de los ultimos 10 anos.

Si bien larelacion de precios entre lainvernaday el gordo en torno a 1,35 resulta un 10% mas cara en comparacion al ano
pasado, la oferta forrajera que hoy disponen los campos, sumado a la escasez de terneros, es lo que alienta la demanda
de reposicion.

En lo que respecta a cria, el valor de una vaquillona prenada, se ubica en torno al millon de pesos. Tomando los precios
registrados a esta misma fecha un ano atras, medidos a moneda de hoy, los valores actuales se situan unos 19 puntos por
debajo. Algo similar sucede con la vaca flaca, si bien nominalmente las cotizaciones son buenas, al ajustarlas por inflacion
los valores caen en términos reales mas de 25 puntos por debajo de lo que pagado un ano atras.

Aun asi, desde el punto de vista del criador, hoy reponer un vientre joven mediante el refugo de vacas, implicaria destinar
2 vacas flacas por cada vaquillona prenada, relacion que en los ultimos 10 anos ha marcado un promedio de 2,3.
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Relacidin entre el valor de una vaca de descarte de alrededor de s00 kg {Categoria conserva inferior MAG) v el de una
vaguillona para reposicidn (referencia vaguillona con garantia de prefez Entre Surcos y Corrales)
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Asimismo, la cuenta también cierra si se analiza el repago de esa inversion en vientres. Si lo medimos tomando la foto

actual, el valor de una vaquillona prenada se paga hoy con menos de dos terneros, algo que un ano atras costaba un 12%
mas.

Relacidn entre el valor de un ternero de 180 kilos valuado segin Indice ROSGAN y el valor de una vaguillona para
repasicidn (referencia vaguillona con garantia de prefiez Entre Surcos y Corrales)
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Claro que esarelacion instantanea no siempre termina reflejando la realidad al momento de la venta de los terneros, es
por ello que, mas alla de los numeros frios deben ponderarse también las expectativas del negocio, en términos de
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valores futuros. Es precisamente alli donde el incentivo tanto a la compra como a la retencion de hacienda resulta mayor.

El ano pasado por la seca se perdieron mas de 800 mil terneros. Si bien este ano las pariciones vienen bien y de continuar
con el buen clima se proyecta un buen porcentaje de destetes, sin dudas la caida de mas de 700 mil vacas en el stock
influirda y mucho en la recuperacion del numero de terneros logrados. A su vez, este ano la faena de hembras continud
siendo elevada por lo cual, mas alla de la mejora que pueda lograrse en la prenez, la cantidad de vientres en servicios
seguira limitando la extraccion de terneros del proximo ano, siendo este un factor alcista para los precios de esta
categoria al menos por los proximos dos ciclos.

Bajo este escenario, una suba del precio del ternero, mas tarde o mas temprano, termina derramando hacia la cria en una
apreciacion tanto de los vientres como de los reproductores.

Por tanto, con un clima que hasta ahora parece favorecer la produccion a cielo abierto, es momento de reponer vientres
y retener los terneros por mas tiempo en los campos.

Por otra parte, si bien el precio del gordo aun no favorece demasiado el engorde intensivo, la demanda de novillos
pesados y consecuente achicamiento de la brecha contra el macho mas liviano, constituye otro factor de incentivo para la
invernada pastoril.

Todo ello de cara a una oferta futura de ganado que se proyecta escasa para una demanda muy solida, especialmente del
lado de la exportacion.
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Prom. Estimadoe  Proyectado
5 afios 2023/24 2024/25
Area Sembrada nha 6,5 5,5 6,7
Area Cosechada Aha 6,0 | 6,4
Area Perdida Mha 0.5 0,4 0.3
Rinde t'ha 2,9 2.8 3.1
STOCK INICIAL nE 2,3 4.4 4,29
PRODUCCION ME 18,0 14,5 19,5
OFERTA TOTAL ME 20,3 18,9 23,8
CONSUMO DOMESTICO ME 6,9 0,9 7,0
Uso Industria ME 6,0 6,2 6,2
Semilla y otros usos ATt 0,9 0,7 0,8
EXPORTACIONES ME 10,5 7.7 13,3
DEMAMDA TOTAL ME 17,4 14,6 20,3
STOCK FINAL At 2,9 43 3,5
Stock/Consumo (%) 19% 29% 17%
Fuente: Dpto. Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario {@BCRmercados
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Marzo-Febrero)
Prom. 5 Estimodo Proyectado
anos 2023/24 2024/25
Area sembrada 8,0 10,1 g0
Area cosechada 6,7 7.6 6,8
Sup. No cosechada 1,3 2,5 1,2
Rinde 71,2 65,3 76,5
STOCK INICIAL 3,1 2,4 4,2
PRODUCCION 47,7 43,5 52,0
OFERTA TOTAL 52,7 51,9 56,2
CONSUMO INTERNO 14,2 14,7 15,7
Uso Industrial 4.0 4.5 4.3
Molienda seca 0,2 0,2 0,2
Molienda hiimeda 1,5 1,5 1,5
Otras Industrias 0,6 0,7 0,6
Etanol 1.6 2.0 2.0
Forraje, semilla y residual 10,2 10,2 11,4
EXPORTACIOMNES 34,3 33,0 35,5
DEMANDA TOTAL 48,5 47,7 51,2
STOCK FINAL 43 4,2 4.9
Ratio Stock/consumo 9% 9% 10%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Economicos - BCR {@BCRmercados
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Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Abril - Marzo)
Prom. Estimado Proyectado
5 afios 2023/24 2024/25
Area sembrada Mill ha 16,7 16,5 17.7
Area cosechada Mill ha 15,4 16,0 17,2
Sup. No cosechada Mill ha 1,29 0,43 0,47
Rinde ga/ha 27,20 31,2 30,5
STOCK INICIAL il tn 7.8 2.9 9.4
IMPORTACIONES Al tn 5,5 6,5 4,9
PRODUCCION il tn 42,9 50,0 52,6
OFERTATOTAL il tn 56,2 59,4 66,9
CONSUMO INTERNO Al tn 42,7 45,5 46,6
Crush Mill tn 370 39,6 40,0
Semilla, balanceados y otros il tn 5.9 6.0 8.6
EXPORTACIONES il tn 5.9 4.5 7.7
DEMAMDA TOTAL il tn 48,6 50,0 54,3
STOCK FINAL il tn 7,6 9.4 12,6
Ratio Stock/consumo €] 15% 19% 23%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Economicos - BCR {@BCRmercados
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