BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO Mercadbs

DE ROSARIO
ISSN 2796-7824

Precios de la hacienda: Perspectivas alentadoras para el hegocio ganadero configuran un buen momento - 29 de
Noviembre de 2024

eEconomia
Precios de la hacienda: Perspectivas alentadoras

para el negocio ganadero configuran un buen
momento

ROSGAN

A pesar de la incipiente mejora que llego a observarse en las ultimas jornadas, el precio de la
hacienda sigue retrasado. No obstante, las perspectivas son alentadoras lo que configura un buen
momento tanto para la compra como para la retencion.
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Precios de la hacienda:

Perspectivas alentadoras para el negocio ganadero configuran
n buen momento tanto para la compra como para la retencion.

El precio del ternero de invernada, a moneda constante, continua situandose por debajo de los valores promedio de los
ultimos 10 afios. Si bien, al tomar como indicador el valor indice ROSGAN que para el mes de noviembre marcaba una
referencia de $2.769 el kilo se aprecia una mejora real en los ultimos meses, este comportamiento no deja de responder
en gran medida a la propia estacionalidad de oferta de la categoria sin llegar a reflejar aun la menor disponibilidad
estructural de cabezas registrada este ano como consecuencia de la seca pasada.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Informaciones ) ! £ DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos @ R DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Precios de la hacienda: Perspectivas alentadoras para el hegocio ganadero configuran un buen momento - 29 de
Noviembre de 2024

Notemos que, tras una caida en el stock de mas de 800 mil terneros este ano, el valor de la invernada permanece unos 18
puntos porcentuales por debajo de los niveles marcados un ano atras y mas de un 30% debajo de los maximos registrados
en marzo de 2022, con un ternero que, a valores de hoy, se acercaba a los $4.000 el kilo.

TERNERD ROSGAN. EN PESOS CONSTANTES

Precios del ternero ROSGAN,. medido en pesos constantes ajustados por el [ndice de Precios Mayoristas ([PIM),
con noviembre 2024 estimado en 1.5%.
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En cuanto al valor del novillito gordo, a pesar del ligero repunte que se llegd a marcar la semana pasada, en lo que va del
mes, el promedio de la categoria (en torno a los $2.100) -medido a moneda constante, se ubica un 18% por debajo del
promedio marcado a igual fecha de un ano atrasy 13% por debajo del promedio de los ultimos 10 anos.

Si bien larelacion de precios entre lainvernaday el gordo en torno a 1,35 resulta un 10% mas cara en comparacion al ano
pasado, la oferta forrajera que hoy disponen los campos, sumado a la escasez de terneros, es lo que alienta la demanda
de reposicion.

En lo que respecta a cria, el valor de una vaquillona prenada, se ubica en torno al millon de pesos. Tomando los precios
registrados a esta misma fecha un ano atras, medidos a moneda de hoy, los valores actuales se situan unos 19 puntos por
debajo. Algo similar sucede con la vaca flaca, si bien nominalmente las cotizaciones son buenas, al ajustarlas por inflacion
los valores caen en téerminos reales mas de 25 puntos por debajo de lo que pagado un ano atras.

Aun asi, desde el punto de vista del criador, hoy reponer un vientre joven mediante el refugo de vacas, implicaria destinar
2 vacas flacas por cada vaquillona prenada, relacion que en los ultimos 10 anos ha marcado un promedio de 2,3.
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Relacidin entre el valor de una vaca de descarte de alrededor de s00 kg {Categoria conserva inferior MAG) v el de una
vaguillona para reposicidn (referencia vaguillona con garantia de prefez Entre Surcos y Corrales)
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Asimismo, la cuenta también cierra si se analiza el repago de esa inversion en vientres. Si lo medimos tomando la foto
actual, el valor de una vaquillona prenada se paga hoy con menos de dos terneros, algo que un ano atras costaba un 12%
mas.

Relacidn entre el valor de un ternero de 180 kilos valuado segin Indice ROSGAN y el valor de una vaguillona para
repasicidn (referencia vaguillona con garantia de prefiez Entre Surcos y Corrales)
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Claro que esarelacion instantanea no siempre termina reflejando la realidad al momento de la venta de los terneros, es
por ello que, mas alla de los numeros frios deben ponderarse también las expectativas del negocio, en términos de
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valores futuros. Es precisamente alli donde el incentivo tanto a la compra como a la retencion de hacienda resulta mayor.

El ano pasado por la seca se perdieron mas de 800 mil terneros. Si bien este ano las pariciones vienen bien y de continuar
con el buen clima se proyecta un buen porcentaje de destetes, sin dudas la caida de mas de 700 mil vacas en el stock
influira y mucho en la recuperacion del numero de terneros logrados. A su vez, este ano la faena de hembras continud
siendo elevada por lo cual, mas alla de la mejora que pueda lograrse en la prenez, la cantidad de vientres en servicios
seguira limitando la extraccion de terneros del proximo ano, siendo este un factor alcista para los precios de esta
categoria al menos por los proximos dos ciclos.

Bajo este escenario, una suba del precio del ternero, mas tarde o mas temprano, termina derramando hacia la cria en una
apreciacion tanto de los vientres como de los reproductores.

Por tanto, con un clima que hasta ahora parece favorecer la produccion a cielo abierto, es momento de reponer vientres
y retener los terneros por mas tiempo en los campos.

Por otra parte, si bien el precio del gordo aun no favorece demasiado el engorde intensivo, la demanda de novillos
pesados y consecuente achicamiento de la brecha contra el macho mas liviano, constituye otro factor de incentivo para la
invernada pastoril.

Todo ello de cara a una oferta futura de ganado que se proyecta escasa para una demanda muy solida, especialmente del
lado de la exportacion.
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