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Los datos de inflacion del mes de octubre, confirman una tendencia a la desaceleracion
inflacionaria desde los maximos alcanzados a finales del ano pasado.

El dato de octubre, con una variacion mensual del IPC del 2,7%, alcanza la cifra mas baja en lo que va del ano, retornando
aniveles no registrados desde finales de 2021. De este modo, en los primeros diez meses del ano la inflacion acumulada
asciende al 107% contra 120% registrado en igual periodo de 2023. Si bien en términos interanuales este cambio de
tendencia aun no se percibe, si comienza a reflejarse en las cifras parciales del ano.

Algo similar sucede con el nivel de ingresos, los datos interanuales aun no muestran una recomposicion plena de los
indicadores, aunque esto si se refleja al analizar los datos parciales del ano. En el caso del nivel de ingreso medio de los
argentinos - indicador que surge de la EPH (Encuesta Permanente de Hogares) que realiza el INDEC- los datos
correspondientes al segundo trimestre del ano mostraban un ingreso promedio per capita del total de la poblacion, de
$2890.562, un 85% superior al dato registrado en el ultimo trimestre de 2023 contra una suba general del IPC que para ese
primer semestre del afio del 80%. Asimismo, si tomamos el indice de salarios -con datos a septiembre de 2024- vemos
que, para la porcion asalariada de la poblacion, el incremento percibido en lo que va del ano fue del 119,2% respecto de
diciembre previo contra una inflacion que a septiembre acumulaba un 102%. Es decir, ambos indicadores comienzan a
mostrar ligeros signos de recomposicion parcial.
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DE SALARIOS VS INFLACION

Indice de solarios vs. Indice de Precios al Consumidor (IPC). Variociones porcentuales respecto
del periodo anterior en base a datos de INDEC
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Sin embargo, la sensacion de la calle es que el poder de compra de los consumidores aun no logra recuperarse. Esto se
explica precisamente por los cambios que ha sufrido la distribucion del gasto de los hogares debido a la suba de preciosy
tarifas de otros rubros, que compiten en cierto modo con el gasto destinado a alimentos.

Si tomados los datos publicados a octubre por el INDEC, vemos que la division que mayor aumento registro, por encima
del 2,7% indice General, fue “Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles’ con un 5,4% contra “Alimentos y
bebidas no alcohdlicas” con un aumento promedio de apenas un 1,2% mensual. En tanto que, en lo que va del ano, las
subas en alquiler de la vivienda y demas gastos conexos acumula un incremento del 216,6% mientras que la suba general
de precios de los alimentos alcanza el 88,8%.

En concreto, la trayectoria de ambos indicadores no hace mas que confirmar la readecuacion que sufrio la distribucion
del presupuesto de los hogares en los ultimos meses, en la que claramente el gasto en alimentos esta sintiendo una de
las mayores caidas.

En el caso particular de la carne, de acuerdo al relevamiento de precios minoristas que realiza el Instituto de la
Promocion de la Carne Vacuna Argentina (IPCVA), tanto la carne vacuna como la porcina y la aviar en los ultimos doce
meses registraron subas de precio inferiores a la inflacion. El precio del pollo y del pechito de cerdo tuvieron una
variacion interanual del 176% y 173% respectivamente, mientras que el precio promedio de los distintos cortes de carne
vacuna alcanzo el 149% interanual, con apenas un 33% en los primeros diez meses de este ano.

Sucede que, ante este escenario de bolsillos ajustados, el consumo tiende reemplazar alimentos por sustitutos de menor
valor. Esto es precisamente lo que se viene observando en el consumo de carnes, donde la relacion de compra entre un
kilo de asado y un kilo de pollo es casi 3 a 1 mientras que la relacion contra el pechito de cerdo fluctua en torno a 1,5 kilo.
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Por lo tanto, a pesar de ser la proteina cuyo precio se encuentra mas atrasado contra inflacion, la carne vacuna es la que
mayor caida presenta en términos de consumo aparente en el ultimo ano.

L.

De acuerdo a los datos publicados por la SAGPYA, el consumo de carne de vacuna cayo en los primeros nueve meses del
ano a un promedio de 47,3 kilos per capita, lo que representa mas de un 11% de caida en relacion igual fecha de 2023,
contra un consumo de pollo se en igual periodo se contrajo en menos de un 2%y un consumo de cerdo que en este
contexto se sostuvo, marcando incluso un ligero crecimiento.

No obstante, al analizar datos de consumo aparente en productos como la carne en los que la distribucion y venta en el
mercado local que realiza mayormente en fresco, es preciso tener presente que los volumenes que absorbe el consumo
se encuentran mas relacionados con el nivel de oferta disponible que con el nivel de demanda. En tanto que, las
preferencias de los consumidores o el nivel de demanda se ve reflejado en el nivel de precios que estan dispuestos a
pagar los compradores por determinado nivel de oferta que se vuelca al mercado.

En este sentido, si bien al comparar los datos contra el ano pasado, el volumen de carne producida que queda como
remanente para el mercado interno -descontada la exportacion- resulta sensiblemente inferior y es, en efecto, lo que se
refleja en la caida del consumo per capita

En efecto, el qjuste del precio de la carne puede darse por dos vias, o por una mejora sustancial de la capacidad de
compra del consumidor local, responsable de mas del 70% de la demanda total de carne, o bien por una contraccion
significativa del nivel de oferta disponible. Esta segunda variable, tal como venimos senalando en Lotes anteriores, es
muy poco factible que se observe de aqui fin de ano dado el elevado nivel de ocupacion que aun presentan los feedlots
sumado a la importante recomposicion de los sistemas pastoriles. En lo que respecta a la primera de las variables
mencionadas, mas alla del impacto que todos los anos tienen los aguinaldos en el consumo de fin de ano, los principales
analistas no proyectan por el momento una recomposicion significativa de los ingresos reales hasta pasado el primer
trimestre del préoximo ano.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
. Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacion.esy %71 §) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ) s DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




