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La exportacion de aceite y subproductos de
girasol en maximos de 18 anos

Matias Contardi - Emilce Terré

El estrés de oferta proyectado para la campana mundial 2024/25 dio impulso a los precios. En
Argentina, pese a los despachos record al exterior, la molienda de girasol se mantiene estable.

1) EL FOB de aceite de girasol argentino escala un 45% desde principios de afio

A partir del segundo trimestre de este ano, las cotizaciones internacionales por aceites vegetales han empezado a
intensificar su tendencia alcista, hasta alcanzar los valores mas altos en un ano y medio.
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Aceites vegetales: evolucion de la cotizacion FOB diaria por principal

region exportadora
@BCRMercados en base a l.). Hinrlchsen y Refinitiv
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El escenario mundial de aceites vegetales presenta una dicotomia muy marcada, entre una reduccion de oferta por
girasol, colza y palmay un récord de suministros por soja (ver informativo N° 2165).

La produccion de girasol a nivel mundial retrocederia casi 10% en la campafa 2024/25, con Rusia y Ucrania explicando la
mayor parte de estos recortes. Estos paises representan, ademas, el 70% de las exportaciones mundiales de aceite de
girasol.

Mientras tanto por el lado de la soja, aunque las perspectivas productivas hacen gala de niveles record para la 2024/25, la
comercializacion de aceite de soja mantiene una dinamica distinta entre los principales exportadores. Nuestro pais
encabeza la lista de principal exportador mundial de aceite de soja, y gran parte de la elaboracion del 6leo tiene como
destino el mercado externo. Sin embargo, tanto en Brasil como Estados Unidos el aceite de soja es altamente disputado
también por el mercado interno, principalmente en funcion de la elaboracion de biocombustibles (mas alla del consumo
de aceite vegetal). Por lo tanto, el saldo exportable de aceite de soja es especialmente sensible a los cambios en las
reglamentaciones locales de mezcla de biodiesel sobre la matriz energética de cada region.

Situacion similar enfrenta la palma en los paises asiaticos, principalmente sobre Indonesia, donde una intensa politica
nacional de biocombustible absorbe cada vez mas oferta de aceite vegetal como input principal para la elaboracion de
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biodiesel. Asi, desde enero hacia agosto, la exportacion de aceite de palma desde Indonesia recortoé 3,25 Mt con relacion
al ano anterior; dejando un saldo exportable global de 2 Mt por debajo del promedio para el ultimo quinquenio.

En este contexto, Oil World proyecta que para la campana 2024/ 25 las exportaciones de aceites vegetales llegarian a un
minimo de tres afios, cayendo en 1,3 Mt respecto a la campaina pasada, principalmente explicado por el retroceso
productivo en la region del Mar Negro. Esta situacion se ha trasladado a el precio de los aceites vegetales, que cotizan
muy por encima de los valores vigentes a comienzos de ano.

Esta coyuntura puede verse reflejada en las cotizaciones FOB de aceite de girasol argentino, que acumula un aumento
de 45% desde comienzos de este afo y toca maximos desde febrero del 2023, Asi, hoy una tonelada FOB de aceite de
girasol cotiza en torno a 1140 USD/t, cuando recien en mayo se llego a perforar el techo de los 900 USD/t.

Aceites: evolucion de la cotizacion FOB desde puertos argentinos
@BCRMercados en base a J.). Hinrichsen
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2) La exportacién de derivados de girasol, en maximos de 18 afios

La dinamica del mercado externo por el aceite de girasol ha estado condicionando la direccion de la oferta local, aunque
la elaboracion industrial de aceites y subproductos no se muestra muy alejada de guarismos normales.

En este sentido, en lo que va de la campana 2023/24 se procesaron 3,2 Mt de girasol en la industria local, ligeramente por
encima del promedio del ultimo quinquenio. Al mismo tiempo, la dinamica macroeconémica argentina y la escalada en
los precios internacionales se conjugaron para redireccionar la oferta de derivados de girasol hacia el resto del mundo.
Desde enero a octubre se exporto el 70% de la produccion en plantas industriales de subproductos y aceite de girasol,
esto es 13 p.p. por encima del promedio y la proporcion mas alta desde el ano 2006 para la misma altura del ano.
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Complejo Girasol: exportacidn de derivados hasta octubre de cada

campana
@BCRMercados en base a INDEC, NABSA y SAGYP
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Asi, entre 989.000 toneladas de aceite y 961.800 toneladas de subproducto, la exportacion de los principales items del
complejo girasol hasta octubre llegdé a maximos de casi dos décadas, y apenas 80.000 toneladas menos que durante la
campana 2005/06.

En linea con lo anterior, el volumen registrado por Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE) a la segunda
semana de noviembre acumula 1 Mt de aceite y 1,1 Mt de subproductos, sumando un récord de negocios de exportacion.
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Complejo Girasol: registraciones acumuladas de DJVE de aceite y

subproductos al 10/11
@BCRMercados en base a SAGyP
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3) Aunque la exportacién escala, la comercializacion local se mantiene con reservas

La fortaleza del programa exportador le ha aportado vigor a la demanda por girasol sobre el mercado local y ha
sostenido la operatoria, aunque en el cuadro general las compras domeésticas aparecen rezagadas con relacion a la oferta
disponible.

A la primera semana de noviembre, las compras totales por girasol sobre el mercado interno llegaban a 2,6 Mt, lo que
representaria el 70% de la produccion estimada para este ano (3,7 Mb). Si bien es una proporcion cercana al ultimo trienio,
corre 11 p.p. por detras del promedio para la ultima década.

En consecuencia, dado el contexto actual de la comercializacion por girasol, se desprenden tres puntos clave para
analizar la dinamica de la operatoria desde aqui hasta el fin de la campana;

1. Aun quedarian muchas toneladas para hacer frente a la demanda local.
2. Mientras la exportacion conjunta de aceite y subproductos de girasol esta 45% por encima del promedio de la
ultima decada, el procesamiento industrial solo se encuentra un 16% arriba del ultimo decenio y en linea con el
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ultimo par de anos, por lo que el amesetamiento del consumo domeéstico compenso parcialmente el incremento
exportador.
3. Ya se cumplio con el 96% de las ventas al exterior registradas para exportaciones de derivados.

En referencia a este ultimo punto, hacia mediados de noviembre se ha cumplido con el 96% del total de las toneladas
registradas en DJVE hasta la fecha. Siendo que, durante la primera quincena de noviembre, segun la agencia maritima
NABSA se habrian embarcado 82.214 toneladas de derivados correspondientes al complejo girasol. Asi quedarian por
cubrir 88.000 toneladas de aqui hasta que finalice el 2024.

Complejo Girasol: calendario segiin inicio de embarque para
registraciones de DJVE y toneladas exportadas
@BCRMercados en base a SAGyP y NABSA
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* taneladas embarcadas a noviembre, en bese a datos provisorios de MABSA

4) Los compromisos de la nueva campafa de girasol arrancan con fuerza

Aunque no de forma regular, ya se pueden empezar a ver las puntas FOB demandadas y ofrecidas para el aceite de
girasol argentino 2024/25, las cuales promedian los 1180 USD/t. Esta situacion explica en parte el salto de los
compromisos por mercaderia nueva, y el anote de girasol nuevo durante octubre fue el tercer volumen mas alto en 20
anos. A la primera semana de noviembre ya se habrian comprometido 401.000 toneladas de girasol 24/25, el volumen
mas alto en tres anos.

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de _ DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
. i Cdrdoba 1402 | 52000AWV Rosario | ARG
e : DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos ’ - DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pued reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! -7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

La exportacion de aceite y subproductos de girasol en maximos de 18 anos - 15 de Noviembre de 2024

Asi, el ritmo de operatoria por la campana que viene se sumo a los contratos por la mercaderia ya en stock, dejando un
volumen operado en octubre muy por encima de cualquier mes del ano hasta enero.

Girasol: operatoria sobre el mercado local entre contratos y fijaciones
@BCRMercados en base a S510-Granos
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