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Ante mejores condiciones climaticas y el inicio de
la cosecha, los precios del trigo profundizan la
caida

Blas Rozadilla - Emilce Terré

En el mercado local, el valor del trigo continda por un sendero negativo que se convalida a partir de
un mayor volumen operado, tanto en el fisico como en el de futuros. En Chicago, sorprendieron las
condiciones de los cultivos de invierno.

En los ultimos dias, la operatoria por trigo de la campafia 2024/25 muestra timidamente algunas sefiales de activacién, lo
que se explica en parte por el avance de cosecha en la region norte de nuestro pais. En su Informe Semanal, SAGyP
informo sobre la situacion de la cosecha en la provincia del Chaco, donde alcanzé un 30% del area; en Santa Fe, con el
inicio de las labores en los departamentos del centro y un franco avance en los del norte; en Santiago del Estero, con
entre 25y 30% de avance en los diferentes departamentos, y en las provincias del NOA, donde se avanzo sobre 33% de la
superficie sembrada.

Segun los datos del Monitor del Comercio Granario, en el mes de octubre (hasta el dia 30) se hegociaron cercade
808.000 toneladas de trigo de nueva cosecha, lo que marca un crecimiento de casi 80% con relacion al volumen operado
en septiembre y el tercer mes consecutivo con crecimiento. Sin embargo, este registro queda muy por detras de lo
observado en mayo, cuando se comercializaron cerca de 1,6 Mt, un 41% del volumen total acumulado en operaciones por
el trigo de nueva cosecha. En aquel momento, las ventas fueron incentivadas por los atractivos precios presentes en el
mercado, cuando a partir de un fuerte aumento de las cotizaciones en Chicago, el trigo supero los USD 250/t

Este aumento para el mes de octubre estuvo motorizado por el crecimiento en la operatoria durante la segunda parte del
mes y principalmente en los ultimos dias. El dia 15 de octubre se tuvo el dia de mayor actividad desde el 20 de mayo, con
mas de 135.000 toneladas comercializadas de las cuales mas de un 92% correspondieron a operaciones a fijar. Después de
ese dia, el volumen promedio diario crecio, pasando de alrededor de 15000 (durante la primera parte del mes) a cerca de
45.000 toneladas. En esta semana, la operatoria volvio a dar un salto con un promedio de 80.000 toneladas diarias.
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Volumen operado de trigo 2024/25

@BCRmercados en base al Monitor de Comercio Granario de SAGyP
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En el mes de octubre también se observé un aumento en la proporcion de los negocios realizados con precio hecho.
Después de mayo, donde los precios atractivos incentivaron los negocios y mas de un 80% habian sido con un valor fijado,
en los meses siguientes la situacion fue la contraria. Entre junio y septiembre, el 80% de las operaciones por trigo de
nueva cosecha se realizaron a fijar. Este mes, un 43% de los negocios fueron pactados con precio en firme.

En el mercado de futuros también se vio una reactivacion de los volumenes operados. Después del pico que se presentod
sobre finales de septiembre y principios de octubre, donde los volumenes aumentaron acompanando un maximo en los
precios desde junio y se situaron en por encima de las 25.000 toneladas diarias en promedio, el mercado se enfrio y el
promedio de operaciones cayo a menos de 14.000 toneladas por dia.

Durante la semana pasada comenzo el repunte, volviendo a superar las 100.000 toneladas operadas y marcando un
promedio diario de mas de 20.000. Pero la recuperacion se consolido esta semana, donde en los primeros 3 dias se
supero el volumen operado en la semana previa y el promedio diario se incremento 85%, superando las 37000 toneladas.

A diferencia de lo visto anteriormente, esta reactivacién se dio en un contexto de baja de precios. Como consecuencia de
las mejoras climaticas de las ultimas semanas, el comienzo de la cosecha en el norte del paisy en un contexto donde la
exportacion se encuentra con margenes negativos - con grano comprado por volumenes bien por encima de las DJVE
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registradas hasta la fechay sin apuro por originar mercaderia - los precios han mostrado una clara tendencia bajista. En las
ultimas dos semanas, el precio del futuro de trigo de Matba-Rofex con vencimiento en diciembre, cayo 7,2%y ajustd en
USD 200,4/t el pasado miércoles.

Evolucion de los precios y volimenes operados del trigo de

nueva cosecha (TRI.LROS/DIC24)
@BCRmercados en base a MatbaRofex
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Los precios de pizarra recorrieron el mismo camino que los del mercado de futuro y cayeron hasta $ 195000/t Los
precios propuestos por el trigo de nueva cosecha en el Mercado Fisico también han retrocedido y se ubicaron alrededor
de $185.000/talo largo de la semana.

El impacto de la sequia en Estados Unidos en la condicién de los cultivos dio respiro a los precios del trigo en Chicago

El pasado lunes, en el informe de Progreso de los Cultivos que el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
(USDA, por sus siglas en inglés) publica todas las semanas, se comenzaron a informar las calificaciones de condicion de
los cultivos de trigo de invierno estadounidensesy no pasaron para nada desapercibidas.

Tras dos sesiones consecutivas con caidas de alrededor del 2% que llevaron las cotizaciones a minimos desde inicios de
septiembre en USD 205,8/t, luego de la publicacién del informe, los precios del trigo se recuperaron hasta cerrar en USD
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211,2/t el dia 30 de octubre. Sin embargo, esta mejora no alcanzo para compensar las dos sesiones de fuertes caidas
anteriores a la publicacion de la condicion de los cultivos estadounidenses.

En la ultima actualizacion se informo que, al 27 de octubre, sélo 38% del area sembrada con trigo de invierno en los
Estados Unidos fue evaluada en condiciones buenas o excelentes, lo que sorprendié a los operadores del mercado que
en promedio esperaban que un 47% sea calificada en estos niveles. Esta cifra es marcadamente inferior al 47% que se
registro aigual periodo del ano pasado y, también, al 43,4% del promedio de las ultimas 5 campanas.

Al mismo tiempo, esta calificacion para la primera semana con datos de condicion de cultivos de la campana es la
segunda peor en los 39 anos desde que se publica el informe, quedando solo por detras del 28% calificado como bueno
o excelente en el ano 2022. Aquella vez, 5% de los cultivos habian sido calificados como excelentesy 23% como buenos.
En esta ocasion se repite el porcentaje en estado excelente, mientras que aumenta en 10 p.p. el area con cultivos en
buenas condiciones.

Condicion de los cultivos de trigo de invierno en Estados

Unidos en la altima semana de octubre de cada ano
@BCRmercados en base a USDA
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En cuanto al desarrollo de los cultivos, el USDA registré que la siembra se habia completado en un 80% Yy que 56% del
cultivo habia emergido, lo que se coloca por detras tanto del ano pasado como del promedio de los ultimos 5.
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Las peores condiciones del trigo estadounidense se deben en gran medida a la falta de lluvias en los ultimos meses, lo
que enciende las alertas respecto a los rindes potenciales. La falta de humedad en las regiones productoras de los EE.
UU. se ha estado intensificado. EL 22 de octubre, el USDA informaba de que 62% de la superficie estadounidense de trigo
de invierno sufria sequia. Esta cifra es superior al 58% de la semana anterior y al 52% de dos semanas antes. Ademas, el
principal estado productor de trigo de invierno, Kansas, tiene 70% de su superficie de trigo en sequia.

Para las proximas semanas los pronosticos son alentadores y podrian ser nuevamente un factor bajista para el mercado.
En gran parte de las areas productoras de trigo de invierno afectadas por la sequia se esperan fuertes lluvias que dejarian
registros bien por encima del promedio para el periodo y ayudarian a finalizar con la siembra 'y a mejorar las condiciones
de los cultivos, que aun estan con buen margen de tiempo para recuperarse antes del periodo critico.
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