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;Que se espera en cuanto a liquidacion de divisas

del agro en 20257

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

En base a los precios y toneladas proyectadas actuales, el sector aportaria US$ 31.250 millones en
el mercado de cambios en el 2025.

La produccion de granos para la campana 2024/25 arranco con un panorama complejo, con un invierno y comienzo de la
primavera que habia dejado lluvias por debajo de lo normal. Sin embargo, las precipitaciones recientes trajeron alivio al
sector vy, si bien llegaron algo tarde para la fina en algunas regiones, el panorama para la gruesa hoy se presenta mucho
Mas auspicioso que hace un mes atras.

En base al area de intencion de siembra de los principales granos y tomando rinde tendenciales, la proyeccion de
exportaciones de granos y derivados para el proximo ano totalizaria cerca de 100 millones de toneladas en el ciclo
2024/25, levemente por encima de las mas de casi 90 Mt que se estiman para la campana 2023/24.

Primeramente, merece mencion que el 2024 apunta a cerrar con una liquidacion de divisas de US$ 28.300 millones, un
25% mas que el estimado de 2023, ano marcado por la histérica sequia, pero un 30% por debajo del promedio 2021-2022,
anos en los que los precios internacionales marcaron records historicos.
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Oferta de divisas del Agro por ano

Contempla tanto el MLC como la oferta en los délares financieros
@BCRmercados en base a BCRA, INDEC y est. propias
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Segun datos oficiales del BCRA, el sector “Cerealeros y Oleaginosos’ lleva liquidados US$ 16.200 millones desde
comienzos de ano hasta agosto en el Mercado Libre de Cambios (MLC), practicamente igual que el ano pasado hasta ese
mes. Sin embargo, considerando que estuvo vigente el "délar blend' durante todo el afo, se estima que otros US$ 4.050
millones fueron volcados a los délares financieros, lo que deja un total liquidado de US$ 20.265 millones. Este numero
esta por debajo de los casi US$ 29.000 millones de 2022 y los casi US$ 27500 de 2021 hasta agosto pero por encima de
los anos anteriores.

La estimacion de liquidacion de divisas del agro para septiembre y lo que resta del 2024 (octubre-noviembre-diciembre)
son US$ 8100 millones en total. Suponiendo que se mantiene el "dolar blend' lo que resta del afio, esto significa un
volumen de US$ 6,500 millones que se vuelcan al mercado oficial y lo restante a los dolares financieros.

Proyecciones para el 2025

En cuanto a las proyecciones para el ano proximo, en base a la estimacion actual de produccion y los precios vigentes
para los contratos futuros, se prevé que la oferta total de divisas del agro alcance US$ 31.200 millones en 2025. No
obstante, suponiendo que se mantiene la vigencia del “dolar blend' durante todo el ano proximo, la oferta de divisas en el
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MLC totalizaria US$ 25.000 millones (este es el rubro “cobros de exportaciones de Oleaginosos y Cerealeros’, segun el
balance cambiario del BCRA), mientras que los restantes US$ 6.200 millones serian volcados en los dolares financieros.

Asimismo, se estima que el sector demande unos US$ 2300 millones para importaciones (este es el rubro “pagos de
importaciones de Oleaginosos y Cerealeros’, segun el balance cambiario del BCRA), principalmente importacion
temporaria de soja aunque también otros productos intermedios o bienes de capital.

Oleaginosos y Cerealeros (0yC) - cobros de exportaciones,
pagos de importaciones, y cobros netos de exportaciones
en el Mercado Libre de Cambios

@BCRmercados en base a BCRA y estimaciones propias
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De esta manera, la oferta neta de dolares en el Mercado Libre de Cambios del principal sector generador de divisas por
exportaciones del pais totalizaria el afo proximo un estimado de US$ 22.700 millones, a los que se le suman los
mencionados US$ 6.200 millones por CCL.
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