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Mas alla de la sequia: las cadenas agroindustriales fueron motor de la

economia en 2023
Franco Ramseyer - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre
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En el 2023, el sector aportd el 17% de la recaudacion fiscal, el 19% del empleo privado y del Demanda en Argentina

PBI, y mas de la mitad de las exportaciones.
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e Economia Economia

El 2024 espera cerrar con un crecimiento del Provincias agroexportadoras: ;quée productos
37% en el procesamiento de oleaginosas llevan la bandera argentina al mundo?

Guido D'’Angelo - Emilce Terré - Julio Calzada Matias Contardi - Natalia Marin - Emilce Terré

Luego del menor crush en mas de 20 anos, el En un recorrido por las provincias argentinas, se exploran
procesamiento de soja subiria un 44% en 2024, mientras los principales productos agroindustriales exportados en
que el de girasol cerraria el ano un 12% por debajo del el ano 2023.

2023. La capacidad ociosa de la industria aceitera pasaria
del récord de 54% en 2023 al 36% este ano.

e Economia

El complejo exportador de carnes y cueros bovinos ya generd cerca de USD 2.400 millones
Blas Rozadilla - Emilce Terre - Julio Calzada

En el periodo enero-agosto, las exportaciones de este complejo alcanzan los USD 2.372 millones. La faena avanza a un
ritmo mayor que en el promedio de los ultimos 5 anos, sin considerar el de la sequia.
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eEconomia

Mas alla de la sequia: las cadenas
agroindustriales fueron motor de la economia en
2023

Franco Ramseyer - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

En el 2023, el sector aportd el 17% de la recaudacion fiscal, el 19% del empleo privado y del PBI, y
mas de la mitad de las exportaciones.

La agroindustria argentina es un sector estratégico para el pais, con una profunda incidencia en la economiay en la
sociedad. En la presente nota se estudia su importancia, examinando su contribucion en cuatro pilares fundamentales de
la economia nacional: la recaudacion fiscal, el mercado laboral, al comercio exterior y el Producto Bruto Interno (PBI). Los
datos presentados permitiran evaluar su desempeno en el ultimo periodo y compararlo con anos anteriores.
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;Que aporto la agroindustria ala
economia argentina?
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l. Impuestos: el campo y las cadenas agroindustriales y agroalimentarias aportaron el 17% de los pesos recaudados por el
Estado Nacional en el 2023.

De acuerdo con estimaciones propias, en el ano 2023 el campo y las cadenas agroalimentarias y agroindustriales habrian
generado una recaudacion tributaria para el Estado Nacional de $ 8.105.896 millones. Considerando que la recaudacion

anual reportada por la Administracion Federal de Ingresos Publicos totalizo $ 46.463.191 millones durante el afo pasado,
el campo y las cadenas agroindustriales habrian representado un 17.4% del total, es decir, alrededor de 1 de cada 6 pesos
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ingresados a las arcas del Estado Nacional. En el ano 2022, por su parte, el aporte de las cadenas agro habia sido del 23,4%
de la recaudacion total, lo cual evidencia los adversos resultados de lo que fue la peor sequia en 60 anos.

Asimismo, tomando la recaudacion en pesos constantes de 2015, el aporte del agro a las arcas estatales durante el ano
pasado alcanzé un minimo en al menos los ultimos nueve anos, cayendo un 32% interanual y ubicandose un 7% por
debajo del minimo previo correspondiente al ano 2018, cuando también habia habido una grave sequia.

Pese a las adversidades, el sector continua gjerciendo un rol clave en el sostenimiento de las finanzas publicas, siendo su
aporte de fundamental importancia para que el pais pueda mantener las cuentas fiscales en equilibrio. Cabe aclarar que
este calculo no incluye a los impuestos recaudados por las jurisdicciones provinciales ni municipales, sino que solo
abarca la recaudacion del Estado Nacional.

Aporte tributario de las Cadenas Agroindustriales y

participacion en la recaudacion nacional
@BCRmercados en base a AFIP e alla
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Para el computo se contemplo a las cadenas de oleaginosas y cereales, harinas, aceites y demas derivados de su
industrializacion; el sector bovino, porcino, avicola, lacteo, algodonero, pesquero, forestal, la industria del tabaco, el
sector fruticola, horticola, y las producciones agroindustriales correspondientes a las economias regionales.
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Se analizaron seis eslabones que forman las Cadenas Agroindustriales: el sector primario, el sector secundario
(manufacturas de origen agropecuario), el sector comercial, el sector transporte, el sector de maquinaria agricola y los
servicios conexos a la actividad. A su vez, los impuestos considerados fueron los de mayor incidencia recaudatoria para el
Gobierno Nacional: Impuesto al Valor Agregado, Derechos de Exportacion, Impuestos a las Ganancias de Sociedadesy
Personas Fisicas e Impuestos a los Débitos y Creditos bancarios.

El Impuesto al Valor Agregado (IVA) se consolidd como el principal tributo del sector agroindustrial, representando el
41,3% de la recaudacion total en 2023. Esta tendencia se mantuvo en linea con anos anteriores, evidenciando la
importancia de este impuesto en la estructura tributaria del sector. En segundo lugar, se destacan los aportesy
contribuciones a la seguridad social (21,2%). Fue particularmente notoria la caida de la recaudacion en concepto de
derechos de exportacion, que en 2023 solo representd un 15,7% del aporte total del sector, retrocediendo mucho
respecto del 2022 (28,2%), como resultado de la fuerte merma productiva que resultd en menores exportaciones. Por
ultimo, el impuesto a las ganancias aporto 22,6% del total recaudado, retrocediendo también en relacion con el ano
previo.

Participacion de recaudacion proveniente de las cadenas
agroalimentarias en 2023 por tributo

@BCRmercados en base a AFIP yest. propias
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Il. Trabajo: el 19% del empleo privado en Argentina esta relacionado directa o indirectamente con las cadenas
agroindustriales.

El sector agroindustrial es un motor clave para la generacion de empleo en Argentina. En 2023, las cadenas
agroalimentarias y agroindustriales generaron un total estimado de 3.607.832 puestos de trabajo, lo que representa el
18,9% del empleo privado del pais. Esta cifra destaca la importancia del sector en la creacion de oportunidades laborales a
lo largo de toda la cadena de valor, desde la produccion primaria hasta la comercializacion de los productos. De este total,
1.405.811 (el 39%) personas estan empleada en el sector primario, 978.398 Lo estan en el sector secundario (el 27%),
1135.208 (el 31%) en el comercio mayorista y/o0 minorista de productos alimentarios y 88.415 (el 2%) personas estan
empleadas en el transporte de cargasy servicios relacionados.

Empleo en las cadenas agroindustriales segiin eslabones y participacion
sobre el total del sector economico

Participacion sobre
Participacién sobre
Etapa Ocupados total del sector
total de la cadena =
econdmico
Produccidn Primaria’ 1.405.811 39% 92%
Procesamiento Industrial® 978.398 27% 38%
Comercio Mayorista v Minorista® 1.135.208 1% 28%
Transporte y Servicios Relacionados* 88.415 2% 3%
Total® 3.607.832 100% 18,9%

*Clasificacidn de sectores segun INDEC: 1- Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura, Pesca, y Explotacidn
de minas y canteras; 2- Industria manufacturera; 3- Comercio mayorista, minorista y reparaciones; 4-
Transporte, almacenamiento y comunicaciones; 5- La participacidn sobre el total del sector econdmico se
calcula sobre el empleo total del sector privado.

Fuente: DIYEE - BCR, estimaciones propias en base a 5IPA e INDEC.

Ademas, otro aspecto interesante de analizar es quée proporcion del empleo representan dentro de cada uno de los
sectores de actividad economica informados por el INDEC. De la produccion primaria, el 92% de los ocupados
corresponden a las cadenas agroindustriales y agroalimentarias. Del sector manufacturero, el 38% del empleo del esta
relacionado a los complejos agroindustriales, mientras que el 28% del empleo en el comercio mayorista y minorista es
atribuible a las cadenas agroindustriales. Por ultimo, el 3% del empleo en el sector transporte y otros servicios
profesionales esta asociado directa o indirectamente a las cadenas agro.

lll. Délares genuinos. EL 57% de los délares que ingresan al pais por exportaciones de bienes provienen de las cadenas
agroalimentarias

Desde hace déecadas que el agro es un pilar fundamental para el sector externo argentino, gracias a su gran dinamismo
exportador. Los diversos complejos del agro disponen de una fuerte competitividad externa, cosechando los frutos de
anos de inversiones, investigacion y desarrollo y agregado de valor.
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EBCRmercados en base a INDEC
« 20,000 _ 80%
Y
S 69%
3 80.000 67% 6a% B 70%
i
b
£ 70000  ceo 5% S 57%  com
= 60.000
50%
50,000
40%
40,000
30%
30,000
20,000 20%
o 0%

W0 10 0% (0P (0% (00 (0 (VT (P (P 0 P (P

B Productos primarios MOAs mmResto =o=Participacion

En el 2023, las cadenas agroalimentarias generaron exportaciones por US$ 38.234 millones, retrocediendo un 33%
interanual luego del récord alcanzado en 2022. Esto se vio explicado principalmente por la fuerte caida productiva
resultante de la sequia, pero también por una disminucion en Los precios de exportacion, que habian crecido fuertemente
a principios de 2022 al iniciarse la guerra entre Rusia y Ucrania.

De esta manera, la participacion de las cadenas cayo al 57% del total exportado, retrocediendo siete puntos porcentuales
respecto al ano previo. Notese que, a pesar de las dificultades y de haber sufrido la peor sequia de la historia reciente, las
cadenas agroindustriales representaron mas de la mitad de las exportaciones argentinas, reflejando la importancia del
sector para el abastecimiento de dolares, necesarios para que la economia argentina pueda tener un crecimiento
sostenido.

IV. Pilar de la economia: el aporte de las cadenas agroalimentarias al Valor Agregado Bruto argentino ronda el 19%.

Las cadenas agroalimentarias explicaron el 18,7% del PBl argentino en 2023. EL VAB agroalimentario alcanzé en 2023 un
estimado de 111.636 millones de pesos de 2004, retrocediendo un -10,8% respecto del valor alcanzado en 2022.
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La produccion primaria retrocedio un 22,9% en el 2023 con relacion al ano anterior, producto de la falta de lluvias
extrema. En tanto, la produccion industrial de las cadenas agro retrocedio un -4,0%, el comercio mayorista y minorista se
mantuvo relativamente constante, y los servicios de transporte, almacenamiento y otros relacionados disminuyeron un
-0,4%.

.. VAB a precios basicos de las cadenas agroalimentarias y
LY participacion sobre el VAB Total

o @BCRmercados en base a INDEC y estimaciones propias
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Es de destacar que, aun con sequia extrema, el aporte de las cadenas agroalimentarias a la economia argentina ha sido
muy significativo en 2023, contribuyendo con el 17% de la recaudacion del gobierno, el 19% del empleo privado, el 57%
del valor exportado y el 19% del producto bruto interno del pais. En uno de los peores escenarios posibles, el agro siguid
siendo un gran dinamizador de la actividad econémica nacional.
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eEconomia
El 2024 espera cerrar con un crecimiento del 37%
en el procesamiento de oleaginosas

Guido D'’Angelo - Emilce Terré - Julio Calzada

Luego del menor crush en mas de 20 anos, el procesamiento de soja subiria un 44% en 2024,
mientras que el de girasol cerraria el ano un 12% por debajo del 2023. La capacidad ociosa de la
industria aceitera pasaria del récord de 54% en 2023 al 36% este ano.

Como fue anticipado el afio pasado, la capacidad ociosa de la industria alcanzé un maximo histérico en 2023 por la sequia.
En este sentido, a lo largo de 2023 la industria de molienda de oleaginosas trabajé a menos de la mitad de su capacidad,
marcando una capacidad ociosa del 54%. Este nivel no solo implico la mayor capacidad no utilizada de la industria aceitera
en su historia, sino que supero por mas de 11 puntos al mayor nivel de subutilizacion previo, del 43% en el ano 2020.
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Evolucion del procesamiento anual de oleaginosas
vs capacidad tedrica activa

@BCRmercados en base a SAGyP, J.J. Hinrichsen y estimaciones propias
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La peor sequia de los ultimos sesenta anos impacto fuertemente en la cosecha de soja 2022/23. EL golpe productivo llevo
al crush de soja a su menor nivel en 22 afios el afo pasado, marcando una caida del 29% respecto al afo 2022, Esta fue
tambiéen la mayor baja relativa de la industria aceitera, superior a la merma del 19% en el también fatidico 2018. Si en lugar
de tomar anos midieramos el crush por campanas comerciales (abril-marzo), la merma se recorta al 21% comparando
2022/23 con 2021/22.
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No obstante, el recorte del crush en Argentina hubiera sido notablemente mayor de no haberse mediado un historico
volumen de importaciones de soja. En este sentido, durante 2023 las importaciones de soja se triplicaron, pasando de 3,3 a
mas de 10 millones de toneladas. De no haberse importado este volumen de soja, principalmente desde Paraguay y
Brasil, la capacidad ociosa de la industria aceitera hubiera ascendido al 69% de la capacidad instalada.
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Capacidad ociosa de la industria sin
importaciones de soja

@BCRmercados en base a datos de MAGYP, J.). Hinrichsen, INDEC y estimaciones propias
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Otro factor que aminoro parte de la baja en el crush y el alza de la capacidad ociosa de la industria aceitera vino por el
lado de la suba productiva del girasol. Desafiando a la sequia, la cosecha del girasol 2022/23 fue la mas alta desde
1999/00. Esto redundo en el crush mas alto de la década, y el segundo mas alto en 20 anos a lo largo del 2023.

De la mano de la recuperacion productiva, el 2024 augura regresar a niveles de actividad nuevamente en linea con los
promedios recientes de la industria. Este ano espera cerrar con mas de 42 millones de toneladas procesadas, un 37% mas
que el olvidable 2023. Asi, la capacidad ociosa pasaria del 54% del ano pasado al 36% en 2024.
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Procesamiento anual de oleaginosas en Argentina
@BCRmercados en base a SAGyPy estimaciones propias
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El desempeno se divide en dos caras. Por un lado, el crush de soja subiria cerca de 44%, totalizando cerca de 39 millones
de toneladas. Por otro lado, el crush de girasol espera caer un 12%, cerrando el ano con 3,4 millones de toneladas
procesadas.

No conforme con ello, aun pasando de una cosecha de soja 2022/23 de 20 Mt a 50 Mt en la campana 2023/24, las
importaciones han persistido con fuerza y colaborado en seguir limitando la capacidad ociosa de la industria. Se espera
que 2024 cierre con el segundo mayor volumen de importaciones de soja del que se tiene registro. Sin este volumen, la
capacidad ociosa seria del 47%, 11 puntos mayor de las proyecciones para el cierre del 2024.
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eEconomia
Provincias agroexportadoras: ;que productos
llevan la bandera argentina al mundo?

Matias Contardi - Natalia Marin - Emilce Terré

En un recorrido por las provincias argentinas, se exploran los principales productos
agroindustriales exportados en el ano 2023.

A pesar de la fuerte caida en las exportaciones debido a la sequia de 2023, la agroindustria sigue siendo un sector clave
para la economia argentina, explicando mas de la mitad de las exportaciones nacionales. Aunque su participacion cayo al
57%, el nivel mas bajo en mas de una década, este sector continua siendo el motor principal del comercio exterior. En
2021, la agroindustria llegd a generar casi el 70% de las exportaciones totales, y aunque la cifra disminuyo de la mano de
la peor sequia de los ultimos 60 anos, su importancia en la economia nacional permanece innegable.

La diversidad de suelosy la riqueza de recursos naturales en Argentina le permiten a cada provincia destacar en la
exportacion de una amplia gama de productos, que van desde el agro y los minerales, hasta el gasy petroleo. Sin
embargo, en esta nota se hara foco en la agroindustria, analizando el peso que tiene en cada provincia y el principal
producto de esta cadena productiva.

Principal producto agroindustrial exportado
por cada provincia en 2023
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Participacidn del producto agroindustrial en el valor total exportado por la provincia

Por ejemplo, el vino representd en 2023 el 48% del total exportado por la provincia de Mendoza

A continuacion, se detallan los principales productos agroindustriales exportados por cada provincia en el ano 2023.

Buenos Aires

Buenos Aires fue una de las provincias lideres en exportaciones en 2023, alcanzando mas de 26 mil millones de dolares.
El sector agroindustrial representod el 47% de ese total, con el maiz, la carne bovinay el aceite de soja como los

principales productos exportados.

Catamarca
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En la provincia de Catamarca, el carbonato de litio encabeza las exportaciones, seguido por el oro. Aunque la
agroindustria solo representa el 15% del total exportado en 2023, el aceite de oliva se destaca con el 5% de las
exportaciones provinciales. Otros productos agroindustriales incluyen maiz, soja, legumbres y mani.

Chaco

Dentro de la provincia del norte, el sector agroindustrial mantiene una presencia indiscutible, explicando practicamente
la totalidad de las exportaciones chaquenas. El maiz se posiciona como el principal producto exportado, representando el
41% del valor total de las exportaciones en 2023. Otros productos destacados incluyen la soja, que aporto el 13% de Lo
exportado y las fibras de algodon con un 7%.

Chubut

En 2023 la provincia entro dentro del top 5 de principales provincias exportadoras, explicado principalmente por las
exportaciones de aceites crudos de petroleo crudo y manufacturas de origen industrial como aluminio. Dentro de la
categorizacion agroindustrial, los mariscos resultan el principal producto exportado, explicando el 20% de las
exportaciones de la provincia.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CABA tiene una de las menores participaciones del sector agroindustrial, con solo el 11% de sus exportaciones
provenientes de este rubro. En 2023, las exportaciones provenientes de CABA se explican principalmente por
manufacturas de origen industrial y productos farmaceuticos. Dentro del sector agroindustrial, las exportaciones son
marginales, destacandose las preparaciones de cacao y productos de panaderia, mezclas y pastas.

Cordoba

Cordoba se posiciona entre las tres principales provincias exportadoras de Argentina, explicando el 20% de las
exportaciones agroindustriales del pais. En 2023, la provincia exportd mas de ocho mil millones de dolares, de los cuales
el 78% provienen del sector agroindustrial. El maiz lidera la canasta exportadora de la provincia, representando el 26% del
total, seguido por el mani con un 8%, ademas de productos como soja, lacteos y legumbres.

Corrientes

En Corrientes, el sector agroindustrial es clave, representando el 89% de las exportaciones provinciales en 2023. De lo
total exportado, el arroz se destaca como el principal producto exportado, abarcando el 37% del total. Otros productos
destacados son los citricos, la yerba mate, te.

Entre Rios

Entre Rios el sector agroindustrial representa el 88% de las exportaciones provinciales. EL maiz es el principal producto
exportado, con un 17% del total, seguido por la carne bovina con un 9%, el trigo con un 8%y otras carnes con un 7%.
Ademas, la provincia exporta una amplia gama de productos como miel, citricos, jugo de frutas.

Formosa
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En Formosa, la agroindustria represento casi la totalidad de las exportaciones en 2023. El arroz fue el principal producto
exportado, representado el 33% del total, seguido por el maiz, que aportd un 21% de las exportaciones de la provincia.

Jujuy

En Jujuy, las exportaciones superaron los mil millones de délares en 2023, con el 40% de este total proveniente del sector
agroindustrial. Dentro de este segmento, las legumbres tienen una participacion destacada, mientras que otros productos
importantes incluyen tabaco, citricos y mani. Sin embargo, la provincia también se destaca por su exportacion de
carbonato de litio y mineria no metalica, que son fundamentales para su economia.

La Pampa

En 2023, la provincia de La Pampa se destaco por su fuerte enfoque en el sector agroindustrial, con el 96% de sus
exportaciones provenientes de este rubro. Dentro de la amplia canasta exportadora, el maiz fue el protagonista,
representando la mitad del valor total exportado. A este se suman otros productos importantes como la carne bovina, la
cebada, el maniy el trigo.

La Rioja

En La Rioja, la agroindustria represento el 70% de las exportaciones en 2023. Dentro de este sector, el aceite de oliva se
destaco, explicando el 27% del total exportado, seguido de cerca por las aceitunas, que representaron el 22%. Ademas, la
provincia también exporta vino y frutas secas, diversificando su oferta agroindustrial.

Mendoza

Mendoza se posiciona como la séptima provincia exportadora de Argentina, representando el 2% del total exportado a
nivel nacional en 2023. La agroindustria juega un papel fundamental en su economia, explicando el 82% de las
exportaciones. El vino, reconocido a nivel mundial, es el principal producto de la provincia, constituyendo casi la mitad de
las exportaciones (48%). Ademas, Mendoza también exporta otros productos como ajos, aceite de oliva, jugos de frutas,
manzanas y peras.

Misiones

En Misiones, la agroindustria representa el 67% de la canasta exportadora provincial. El principal producto de exportacion
es la yerba mate, que constituye el 19% del total exportado. Ademas, el té también aporta un 19% a las exportaciones,
Jjunto con otros productos como tabaco, citricos y productos forestales.

Neuquén

En 2023 la provincia de Neuquén fue la cuarta principal exportadora del pais, con un total de 3.024 millones de ddlares,
explicando el 5% del valor total de las exportaciones argentinas. Dentro de ellas, el gran protagonista es el sector
energetico, donde las ventas externas de combustibles, gas de petroleo y petroleo crudo explican el grueso del total
exportado, mientras el sector agroindustrial tiene una presencia un poco mas discreta, explicando el 2%, siendo las peras
el principal item de exportacion agro. Los principales productos agroindustriales de esta provincia son las peras,
manzanas, frutas secasy vino.
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Salta

Desde Salta se exportaron bienes por un valor total de 1.101 millones de ddlares durante el ano pasado, dentro de los
cuales el 68% responden a productos agro. Las legumbres encabezan la lista explicando el 22% del total exportado,
seguidas por las ventas externas de maiz, tabaco, soja, vino dentro de una extensa lista de productos exportados.

San Juan

En San Juan se destacan las exportaciones de oro. El sector agroindustrial tiene una participacidon mas minoritaria, con el
20% del total exportado, donde dentro de ellas el aceite de oliva es el primer item exportador, seguido por productos
como frutas secas, ajos, vino, aceitunas.

San Luis

Desde San Luis el 75% de lo exportado en 2023 responde a productos provenientes del sector agroindustrial, siendo el
maiz el principal producto, que explica un tercio de las exportaciones totales. Mas alla de eso, una amplia cantidad de
productos conforman la diversa canasta exportadora puntana, siendo entre ellos las ventas externas de mani, soja, sorgo,
girasol, legumbres y trigo algunas de las mas relevantes.

Santa Cruz

Al referirnos a valores totales de las exportaciones por provincia, Santa Cruz se posiciona como la sexta provincia
argentina, habiendo ingresado en concepto de exportaciones, superando los dos mil millones de dolares durante el 2023.
El agro esta presente dentro de la extensa canasta exportadora santacrucena explicando el 20% del total, encabezado
por las exportaciones de mariscos, filetes de pescado, carne ovina 'y demas manufacturas de origen agropecuario.

Santa Fe

Santa Fe fue la segunda provincia exportadora de Argentina, con ventas externas durante 2023 por un valor mayor a once
mil millones de doélares, con una importantisima participacion del sector agroindustria, explicando en conjunto el 88% del
total exportado, donde los embarques de subproductos de soja son los principales protagonistas. Le siguen las
exportaciones de aceite de soja, manufacturas de origen agropecuario, carne bovina, maiz, quesos, trigo y biodiesel, entre
muchos otros productos que forman parte de la extensa canasta exportadora santafesina.

Santiago del Estero

Practicamente en 2023 el total de dolares exportados por la provincia santiaguena, provienen de productos agro, siendo
el maiz el mas importante de ellos con diferencia; luego le siguen las exportaciones de soja, legumbres, trigo, fibras de
algodon, carne bovina entre otros.

Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur

Durante el 2023 se exportaron productos por 328,9 millones de dolares desde Tierra del Fuego, del cual el 23% fueron
fruto de productos agroindustriales. Entre los mas importantes se encuentra la exportacion de pescados sin contar con los
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items bajo secreto estadistico. El principal producto de exportacion de la provincia surena es el petréleo que explica el
42% del total, seguido por las ventas externas de gas de petroleo y manufacturas de origen industrial.

Tucuman

La provincia del norte exportd durante el 2023 producto por un valor total de 773,3 millones de doélares, de los cuales dos
tercios responden a items provenientes del sector agroindustrial. En este sentido, los principales protagonistas de la
canasta exportadora tucumana fueron los citricos, jugos de frutas y hortalizas y maiz.
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@ Economia
El complejo exportador de carnes y cueros
bovinos ya genero cerca de USD 2.400 millones

Blas Rozadilla - Emilce Terré - Julio Calzada

En el periodo enero-agosto, las exportaciones de este complejo alcanzan los USD 2.372 millones.
La faena avanza a un ritmo mayor que en el promedio de los ultimos 5 anos, sin considerar el de la
sequia.

En los primeros 8 meses del afno, la faena avanza a un gran ritmo en comparacioén con afos anteriores.

En el periodo de enero a agosto del corriente ano, un total de 9.012.744 cabezas de ganado vacuno fueron enviadas a
faena. Si comparamos con igual periodo del ano pasado, esto implica una caida del 8,6%, sin embargo, debemos
considerar las anormales situaciones que afectaron los indicadores del 2023. En el marco de una tragica sequia para la
agroindustria de nuestro pais, la escasez de pasturas y granos hizo que aumentara mas que otros anos el numero de
animales faenados.

Al realizar la comparacion con el promedio de los 5 anos previos al 2023, se obtiene que la faena en los primeros 8 meses
de 2024 esta un 1,5% por encima. El siguiente grafico compara la faecna mensual de este ano con la del ano pasado y con
el promedio de los cinco anos anteriores para cada uno de los meses. En el mismo puede observarse que en 5 de los 8
meses analizados el numero de cabezas faenadas ha sido superior al promedio.
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Evolucidn de la faena bovina en los primeros 8 meses del ano
@BCRmercados en base a SAGyP
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Sobre el total de cabezas faenadas en lo que se lleva transcurrido del 2024, 4.323.492 corresponden a hembras, lo que
representa el 47,97%. Este guarismo se coloca levemente por encima del 47,76% del ano pasado y mas de un punto arriba
con respecto al 46,91% del promedio de los ultimos 5 anos. Estas tasas se encuentran en niveles que permitirian mantener
en equilibrio el stock ganadero nacional.

El volumen exportado se mantiene cerca del récord del afio pasado, pero los valores continuan en caida.

En el frente externo, el complejo de carne y cueros bovinos se encuentra en el top 5 de los complejos exportadores de la
Republica Argentina, ocupando el quinto lugar y representando aproximadamente un 5% del valor total exportado de la
canasta de bienes nacionales. Si solo se consideran los complejos del sector agroindustrial, las carnesy cueros bovinos
escalan a la tercera posicion, por detras del complejo de soja y del de maiz

En los primeros ocho meses del ano, este complejo fue el responsable del ingreso de USD 2.372,3 millones a nuestro
pais, un aporte muy importante considerando la necesidad de recomponer el stock de reservas. En términos de
volumenes, los despachos de este complejo durante los 8 primeros meses del ano acumularon 867.474 toneladas, esto
marca una leve disminuciéon del orden del 0,6% respecto al registro durante igual periodo del ano pasado. Sin embargo,
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debido a una caida relativa en los precios FOB promedio del complejo durante este ano, la caida en la generacion de
divisas por las exportaciones de carnes y cueros bovinos fue del 2,9%.

Si comparamos estos valores exportados con los promedios de los ultimos 5 anos, obtenemos que el volumen exportado
en lo que va del 2024 es un 23,5% superior, mientras que en términos de valores FOB, implica un retroceso del 2,3%. Esto
denota el sendero negativo que han atravesado los precios internacionales del complejo en los ultimos anos, lo que se
puede observar claramente en el siguiente grafico.

Exportaciones de carnes y cueros bovinos entre enero y agosto
@BCRmercados en base a INDEC
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Analizando exclusivamente las exportaciones de carne congelada y refrigerada, es destacable el hecho de que en los
primeros 8 meses del ano 2024 se exportod un total de 611.684 toneladas (equivalentes a res con hueso), el valor mas alto
registrado para este periodo, con datos disponibles desde 1990. Este volumen representa un aumento del 5,6% en
comparacion con igual periodo del ano 2023, mientras que la mejora ronda el 15% si se compara con el promedio de los
ultimos cinco anos en el mismo periodo. Las exportaciones de carne vacuna del periodo de enero a agosto 2024
representaron el 30% de la produccion total, un récord para los ultimos 35 anos.

A pesar de este aumento en volumen que alcanzd valores récord, el valor de las exportaciones de carne en lo que va del
2024 mostro un retroceso con relacion al mismo periodo del ano pasado, con una caida del 1,5%. Esto es reflejo de la
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tendencia negativa que continua presente en los precios de la carne a nivel global desde la primera parte de 2022,
cuando se alcanzaron maximos desde finales del 2016. En promedio, los valores de exportacion de la carne han caido en
promedio este ano un 6,7% respecto a los precios de igual periodo del ano pasado.

En lo que vadel ano 2024, un 46,5% de lo exportado en valor del complejo carnesy cuero bovinos tuvo como destino
China con mas de USD 1.104 millones sobre un total de USD 2372 millones. También se destacan las exportaciones del
complejo hacia a Israel, Estados Unidos, Alemania, Paises Bajos, Chile, Rusia y Brasil, que en conjunto acaparan un tercio
del valor exportado.

Principales destinos de

carne y cuero bovino
de Enero a Agosto 2024

4%
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Fuente: Bolsa de Comercio en base a INDEC y estimaciones propias

El volumen de exportacion del complejo de carnesy cuero con destino a China en los primeros ocho meses de este ano
evidencia una variacion interanual del 1%y del 57% si se compara con el promedio de los ultimos 5 anos. Despues del
fuerte aumento de la cantidad demandada por el pais asiatico que se registro durante el ano pasado, con un incremento
del 23%, el volumen exportado a China continua creciendo.

También podemos destacar el aumento de las exportaciones del complejo de carnesy cueros bovinos a los Estados
Unidos, que entre enero y agosto de este ano acumularon 68.722 toneladas, segun los datos de INDEC. Esto marca un
crecimiento interanual del 20,6%. En términos de valor, el escenario es aun mejor, la cantidad de dolares generados por
las ventas al pais norteamericano se incrementaron en un 30,4% en relacion con igual periodo del ano pasado, totalizando
mas de USD 166 millones.

Pag 23

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccionde 8y BOLSA

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS! 796-7824




Informativo semanal
E COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XLIIl - Edicién N° 2168 - Especial Agroindustria - 18 de Octubre de 2024

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Prom. Estimadoe  Proyectado
5 afios 2023/24 2024/25
Area Sembrada Mha 6,5 5.5 6,7
Area Cosechada Aha 6,0 5 6,4
Area Perdida Mha 0,5 0,4 0.3
Rinde t'ha 2,9 2.8 3.2
STOCK INICIAL nE 2,3 4.4 4,19
PRODUCCION ME 18,0 14,5 20,4
OFERTA TOTAL ME 20,3 18,9 24,6
CONSUMO DOMESTICO ME 6,9 0,9 7,0
Uso Industria ME 6,0 6,2 6,2
Semilla y otros usos ATt 0,9 0,7 0,8
EXPORTACIONES ME 10,5 7.8 13,9
DEMAMDA TOTAL ME 17,4 14,7 20,9
STOCK FINAL At 2,9 42 3,7
Stock/Consumo (%) 19% 28% 18%
Fuente: Dpto. Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario {@BCRmercados
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Marzo-Febrero)
Prom. 5 Estimodo Proyectado
anos 2023/24 2024/25
Area sembrada 8,0 10,1 g0
Area cosechada 6,7 7.6 6,8
Sup. No cosechada 1,3 2,5 1,2
Rinde 71,2 65,3 76,5
STOCK INICIAL 3,1 2,4 4,2
PRODUCCION 47,7 43,5 52,0
OFERTA TOTAL 52,7 51,9 56,2
CONSUMO INTERNO 14,2 14,7 15,7
Uso Industrial 4.0 4.5 4.3
Molienda seca 0,2 0,2 0,2
Molienda hiimeda 1,5 1,5 1,5
Otras Industrias 0,6 0,7 0,6
Etanol 1.6 2.0 2.0
Forraje, semilla y residual 10,2 10,2 11,4
EXPORTACIOMNES 34,3 33,0 35,5
DEMANDA TOTAL 48,5 47,7 51,2
STOCK FINAL 43 4,2 4.9
Ratio Stock/consumo 9% 9% 10%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Economicos - BCR {@BCRmercados

Pag 26

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de e DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. fsd 4 Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
InformaCIDHes y ! DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos S 7 DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, puede se roducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 7824




Informativo semanal
E COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XLIIl - Edicién N° 2168 - Especial Agroindustria - 18 de Octubre de 2024

Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Abril - Marzo)
Prom. Estimado Proyectado
5 afios 2023/24 2024/25
Area sembrada Mill ha 16,7 16,5 17.7
Area cosechada Mill ha 15,4 16,0 17,2
Sup. No cosechada Mill ha 1,29 0,43 0,47
Rinde ga/ha 27,20 31,2 30,5
STOCK INICIAL Al tn 7.8 2,9 9,4
IMPORTACIONES Al tn 5,5 6,5 4,9
PRODUCCION il tn 42,9 50,0 52,6
OFERTATOTAL il tn 56,2 59,4 66,9
CONSUMO INTERNO Al tn 42,7 45,5 46,6
Crush Mill tn 370 39,6 40,0
Semilla, balanceados y otros il tn 5.9 6.0 8.6
EXPORTACIONES il tn 5.9 4.5 7.7
DEMAMDA TOTAL il tn 48,6 50,0 54,3
STOCK FINAL il tn 7,6 9.4 12,6
Ratio Stock/consumo €] 15% 19% 23%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Economicos - BCR {@BCRmercados
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