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Las exportaciones de harina de soja en Argentina
se recuperaron 45% luego de la catastrofe del ano
pasado

Matias Contardi - Emilce Terré

La molienda de soja ha recuperado sus niveles normales luego de la catastrofica campana pasada,
al tiempo que la ratio de extraccion continua en los niveles del ano pasado, quebrando la tendencia
negativa de la ultima déecada.

*“Junto con la redencién productiva, la exportacion argentina de harina de soja esta manteniendo una excelente dindmica
comercial

Fruto de la historica recomposicion productiva de soja en Argenting, la elaboracion de harina de sojay el nivel de
exportaciones del principal producto de exportacion de Argentina, llegaria a marcar la mayor tasa de crecimiento entre
campanas desde que se tenga registros.

Por lo pronto, hacia el mes de agosto, se procesaron via solvente 18,7 Mt de soja en lo que va de la campana 2023/24,
elaborandose en consecuencia 14,3 Mt de harina de soja, 40% mas que a esta altura durante el afio pasado y recobrando
el nivel medio de procesamiento de campafas normales. A demas, la ratio de extraccion promedio, entre molienda por
solvente y elaboracion de pellets llegaria al 76,2%, significativamente por encima del promedio de las ultimas diez
campanas, incrementando la eficiencia del proceso de crushing local, permitiendo obtener una mayor cantidad de
harinas por cada tonelada de soja procesada.

No obstante, se destaca que la industria aceitera argentina no logra romper el piso del 30% de la capacidad ociosa, es
decir, si bien se recupero el nivel de procesamiento respecto al fatidico ano 2023, aun queda mucho camino por recorrer
para alcanzar la maxima eficiencia posible, ocupando plenamente el potencial productivo que presenta dicha industria en
Argentina. A esto se agrega el dato que se presento la semana pasada en una nota del Informativo Semanal BCR el
margen de la industria se ha mantenido en terreno negativo durante la mayor parte de la campana 2023/24.
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Harina de soja: procesamiento e importaciones acumuladas hasta agosto

de cada campana
@BCRMercados en base a SAGYP, INDEC y estimaciones proplas
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Por otro lado, caracteristico de esta campana y heredado de la anterior, la participacion de soja importada -
principalmente desde Paraguay - es significativamente elevada con 3,8 Mt hasta agosto. En este sentido, la participacion
de las importaciones temporales sobre el crush de soja llegaria al 20%, niveles récords de no contar el ciclo 2023/24.
Tendencia que se mantendria durante septiembre donde se han originado desde el exterior mas de 700.000 toneladas de
soja.

De cumplirse las proyecciones propias de esta Bolsa de Comercio, la exportacion de harina de soja llegaria a 27,7 Mtentre
abril del 2024 y marzo del 2025, 45% mas que durante la campana pasada y volviendo a ubicarse en torno al promedio de
los ultimos anos.

Durante septiembre se habrian embarcado 2,3Mt de harina de soja, 60% mas que a esta altura el afio pasado. Por el
momento, el ritmo de embarques viene cumpliendo con las proyecciones previstas, acumulando 16,8 Mt de harina de
soja que se habria enviado hacia el exterior desde el comienzo de la campana, 45% por encima de la campana pasada e
inclusive posicionandose por delante del promedio.
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Embarcaciones mensuales de harina de soja
@BCRMercados en base a NABSA, en millones de tn
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La puja externa por la harina de soja local ha permitido mantener los precios de exportacion argentinos a pesar de las
fuertes caidas en Chicago, gracias al fortalecimiento de las primas, que marcan un importante plus por sobre la cotizacion
de la harina de soja en el mercado de futuros norteamericano.

Dicho dinamismo se observa en los mercados compradores que se han vuelto a recuperar, luego de la catastrofe
productiva de la campana pasada.

En este sentido, los embarques de harina de soja a Europa se han incrementado un 80%, volviendo a visitar destinos que
fueron omitidos durante el 2023 e incrementando significativamente las embarcaciones hacia paises claves como
Polonia, Dinamarca, Letonia y Rumania donde se triplico o hasta sextuplico el tonelaje embarcado. Se destacan tambiéen
las reapariciones de paises compradores como Francia.

Situacion similar atraviesan las relaciones comerciales con la region asiatica, principal region compradora, hacia donde
los envios de mercaderia habrian repuntado 45%. Principalmente explicando por el mayor tonelaje embarcado hacia
Indonesia, Arabia Saudita y Vietham.

*El escenario internacional por las cotizaciones de la harina de soja se mantiene bajista.

Para esta campana global 2024/25, que contempla las toneladas procesadas desde septiembre de este ano hacia agosto
del siguiente, el crush mundial de soja llegaria a niveles récord de 349,6 Mt.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




Informativo semanal

) DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

5 ‘1 2] DE COMERCIO

Las exportaciones de harina de soja en Argentina se recuperaron 45% luego de la catastrofe del ano pasado - 10 de
Octubre de 2024

Apuntalado por una fuerte demanda del lado de los aceites vegetales en un contexto historico en cuanto abundancia de
suministros internacionales de soja, el aceite de soja vendria a cumplir un rol fundamental para el abastecimiento del
mercado mundial dada la significativa caida en la produccion del resto de aceites vegetales (ver informativo N° 2165).

Siguiendo datos de Oil World, por primera vez en doce anos, caeria la produccion de los aceites vegetales provenientes
de las diez principales oleaginosas alrededor del mundo durante el ciclo comercial 2024/25. Hecho principalmente
explicado por el traspié productivo en el aceite de girasol y en colza/canola. Asi, el aceite de soja ganaria protagonismo a
nivel internacional, en un contexto donde la soja alcanzaria la mayor oferta total de la historia para una campana
comercial.

Sin embargo, la contracara de ello es que, dado la menor proporcion de materia grasa del poroto de soja en comparacion
con el resto de las oleaginosas, la mayor demanda de crush de soja para producir mas aceite termina presionando en
gran medida la oferta de harina. En consecuencia, el aumento de la produccién de harina de soja a nivel mundial mas que
compensaria el traspié productivo del resto de harinas vegetales.

Hannas vegetales: produccion mundial, variacion % intercampana
@BCRMercados en base a USDA y DilWorld
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En este escenario, lejos de enfrentar un recorte, el nivel de oferta mundial de proteina vegetal tenderia a expandirse
durante esta campafia, pasando de 371,6 Mt durante la 2023/24 a 382,9Mt para la 2024/25 (+3%) segun el USDA. Ello, al

tiempo que el stock ganadero y porcino, en términos generales, se reduciria durante este ano, mostrando a priori un nivel
de demanda que no se desarrollaria con tanta intensidad.

Contexto que se hatraducido en precios a lo largo de todo este ano. Hoy los precios de exportacion por embarques de
harina de soja cotizan 33% por debajo del ultimo pico de noviembre del 2023. Sin embargo, lLos guarismos actuales se
encuentran aun por encima del promedio operado durante los cuatro anos anteriores al comienzo de la pandemia.

Harina de soja: cotizaciones FOB, prom. mensual
@BCRMercados en base a Refinitivy J.J. Hinrichsen, en USD/t.
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