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Primeras proyecciones del ciclo 2024/25, a la
espera de lluvias

Direccion de Informacion y Estudios Economicos

Se proyecta una produccion potencial de 143 Mty, a los precios actuales, un ingreso de dolares del
agro por US$ 35500 M. Sin embargo, incluso siendo conservadores, de continuar el déficit de
humedad en el suelo podria haber ajustes.

El déficit de humedad en los suelos se agrava con cada jornada que pasa sin llover. En region nlcleo semana a
semana el mapa se tifie de rojo, demorando las decisiones de cara a la préxima campafa gruesa y afectando el
desarrollo de los cultivos de invierno, que se aprontan a atravesar su periodo critico de definiciéon de rindes. En
este contexto, el ejercicio de proyectar la produccion a futuro se hace incierto pero imprescindible, ya que es
necesario comenzar a afinar el presupuesto macro y microeconémico de cara al préximo ciclo.

Lo metodol6gicamente correcto es, a esta altura del afio, es hacer proyecciones asumiendo condiciones
atmosféricas normales, ya que es demasiado temprano para descontar el efecto de un potencial déficit de agua.
Sin embargo, a los fines de ofrecer un contexto para el analisis, en el presente articulo realizamos el ejercicio
tedrico adicional de ajustar a la baja los rindes de cada cultivo hacia su promedio de los ultimos cinco afios (que
incluye desde draméticas sequias hasta afios buenos), en lugar de tomar el rinde tendencial (que es creciente a
largo plazo). De este modo, se trata de un escenario conservador donde el suelo no es capaz de expresar su
maximo potencial como consecuencia de la escasez relativa de agua.

En el primer caso, bajo condiciones climaticas normales tal como exige la metodologia aprobada a nivel
internacional, la produccién nacional 2024/25 podria alcanzar los 143,2 millones de toneladas, un 9,3% por
encima del ailo pasado. Con la intencién de siembra volcada en favor de la soja, que cubriria 17,7 millones de
hectareas (un 8% mas que el afio anterior) su produccion podria ubicarse entre los 52 y 53 millones de toneladas,
segun estimé GEA en su ultimo reporte. El temor a la chicharrita ajusta notablemente la intencién de siembra de
maiz, que perderia el 21% de area sembrada interanual hasta 8 M ha, con una cosecha proyectada en 52 Mt. La
intencién de siembra de girasol, también impulsada por la sustitucion del maiz, apuntaba a 2,1 M ha, aunque la
falta de agua en el norte posiblemente termine limitando este aumento, y la del sorgo podria ascender a 1,1 M
ha. En este marco, la produccién potencial de estos dos cultivos asciende a 4,2 y 3,2 millones de toneladas,
respectivamente. Del lado de los cultivos de invierno, cuya siembra se dio por finalizada semanas atras y que en
breve comenzaran a transitar su periodo critico a la espera de lluvias, para el trigo la cobertura crecio un 21%
interanual a 6,7 M ha, y una produccién proyectada en 20,4 Mt; en tanto que la cebada aumenté mucho mas
moderadamente a 1,5 M ha con una cosecha proyectada a la fecha de 5,2 Mt.

Del lado de la demanda, bajo el escenario potencial, las exportaciones de granos, aceites y subproductos
lejos de romper un récord altn podrian alcanzar el tercer volumen mas grande de su historia.
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La produccion agricola en Argentina ha estado mayormente estancada en los Ultimos seis afios, no pudiendo
repetir el récord productivo ni exportador que ha sabido alcanzar, menos aun quebrarlo. Algunas de las causas de
esto fueron abordados en el articulo: ¢Por qué la agricultura argentina no crece al ritmo de la brasilera?, del 30 de
agosto. Sin escapar aun a esta tendencia, las proyecciones actuales que asumen rindes tendenciales permiten
aproximar una exportacion nacional en toneladas de granos, harinas y aceites vegetales por 101,5 millones de
toneladas, un 15% por encima del afio anterior y el volumen mas alto en cuatro afios, aunque sin romper las
barreras de las campafias 2018/19 y 2020/21.

" A

A los precios actuales, estas estimaciones permiten proyectar un ingreso de dolares por exportaciones del agro
de USD 35.500 millones, mejorando la marca de los Ultimos dos afios, aunque entre 4.000 y 6.000 millones de
dolares por detras del valor exportado durante el boom de los precios agricolas registrados en el punto mas
algido de la Guerra Rusia-Ucrania.

Proyecciones preliminares para la produccion de granos en Argentina - Campaiia 2024 /25

Var ano ant.

Superficie Superficie ) . Var afio ant.
. sup Rinde Produccion e
Cultivo sembrada i cosechada : produccion
(Mha} sembrada (M ha) (gg/ha) (Mtn) (%)
(%)
Soja 17.7 7.5% 17.2 305 526 5,1%
Maiz 8,0 -20,6% 6,8 76,5 52.0 5,1%
Trigo 6,7 & 21.4% 6.4 315 204 40,5%
Girasol 21 BCr  13.0% 21 203 42 11,7%
Sorgo 1.1 31.9% 08 420 32 28,4%
Cebada 15 1,7% 13 39,3 52 1,7%
Otros (*) 4,5 0,0% 24 23.7 57 0.5%
TOTAL 415 2% 370 1432 9,3%
{**) Alpiste, Arroz, Avena, Centeno, Mijo, Trigo Candeal, Cartamo, Colza, Mani, Algodén yPorotos.
Fuente: Dir. Informacian y Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario y SAGHP

Realizando un ejercicio de simulacién con condiciones menos que optimas de reservas de humedad, pero siendo
conservadores, si el rinde promedio de cada cultivo se ajusta a la media de los ultimos cinco afios, la soja
proyeccion de produccién de soja cae 6,6 Mt con relacion al escenario anterior, y un 8% respecto a la del afio
anterior, en tanto que la proyecciéon de maiz cae 4,4 Mt respecto a la proyeccion inicial, a 47,6 Mt. La produccién
de trigo, por su parte, baja a 18,5 Mty el resto de los cultivos ceden otro 1,6 Mt respecto al potencial, para arribar
de este modo a una produccion nacional total de granos 2024/25, bajo un escenario conservador de restricciones
hidricas, de 128,8 millones de toneladas, un 2% por detras de la campafia inmediata anterior y el segundo
volumen mas bajo en 7 afios (s6lo por detras de la histérica sequia 2022/23).
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Produccion total de granos por campana
@BCRmercados en base a GEA-BCR y SAGyP
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Exportaciones de granos y’suhproductos
EN MILLONES DE DOLARES
@BCRmercados en base a INDEC, MAGYP, PSD y estimaciones propias
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Por su parte, valuando las exportaciones proyectadas bajo el escenario de ajuste en las reservas de agua que se
discutié anteriormente, esta proyeccion del valor exportado del agro cae a US$ 32.600 millones, apenas un 6%
por encima del afio anterior y un 1% por debajo del promedio de los Ultimos tres afios.
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