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En un contexto incierto, no repuntan las compras
anticipadas de maiz

Belén Maldonado - Emilce Terré

La intencion de siembra para el nuevo ciclo continua cayendo, desalentando la comercializacion
anticipada de los granos. Los precios de los futuros se reacomodan ante las expectativas de una
mayor proporcion de maiz temprano.

1. Con la mirada puesta en la campaina 2024/25.

Con la cosecha de maiz 2023/24 casi finalizada, los datos del informe semanal de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia'y
Pesca (SAGyP) indican que se dio comienzo a la implantacion de los primeros lotes de maiz temprano correspondiente al
ciclo 2024/25. Aun sin datos oficiales por parte de la entidad gubernamental, las primeras proyecciones de siembra
realizadas por GEA-BCR en su ultimo informe de estimacion mensual nacional indican que el area a implantar seria de 7,7
millones de hectareas, lo que representa una caida del 21% respecto de la campaiia previa.

La menor intencion de siembra responde principalmente a las pérdidas producidas por el achaparramiento del maizen la
campana actual, a causa de la enfermedad transmitida por la chicharrita, y el temor a que la situacion se repita durante la
nueva campana. A ello se le suma la incertidumbre respecto de las condiciones climaticas, siendo que se preve
nuevamente el comienzo del fenomeno climatico “La Nina" para esta primavera, que suele asociarse con lluvias por
debajo del promedio en la zona nucleo argentina. Por su parte, dado que la chicharrita afecta principalmente a las
siembras tardias, se espera que crezca la proporcion de produccion que se siembra de manera temprana.

La incertidumbre en torno ala produccion de la nueva campana se plasma en la comercializacion adelantada de maiz en
el mercado interno. Segun lo informado esta semana por SAGyP, las compras de maiz nuevo por parte de la industriay de
la exportacion al 28 de agosto ascendian a tan sélo 992.300 toneladas, ubicandose 62% por detras de las compras
registradas a la misma altura del afio en 2023. De hecho, este volumen representa apenas el 19% de las compras
promedio de 5,2 Mt para igual fecha de los ultimos cinco afos, y es el menor volumen registrado desde 2015.
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Evolucion de las compras de maiz

de la nueva campaiia en el mercado interno
@BCRmercados en base a SAGyP
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Por otra parte, dado que la chicharrita amenaza la concrecion de las siembras tardias y se prevé que crezca el porcentaje
de los lotes maiceros correspondientes a siembra tempana, es de esperar que exista una caida relativa del volumen de
maiz a cosecharse alrededor de los meses de julio y agosto, en favor del grano a recolectarse en torno al mes de marzo.
Como consecuencia, se advierte cierta variacion relativa de los precios del cereal de la nueva campana en el mercado a
término local. Teniendo en cuenta las cotizaciones al 5 de septiembre en Matba-Rofex, el pase entre los contratos de maiz
abril y julio de 2025 se ubico en US$ 4,5/t, la menor diferencia en los ultimos seis afos.
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Pase de maiz abril - julio en el mercado a término
@BCRmercados en base a Matbha-Rofex
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En cuanto al mercado de la soja, si bien la siembra no ha comenzado y aun no se dieron a conocer las intenciones del
area a implantar, la comercializacion adelantada de la oleaginosa también se muestra rezagada respecto de anos
anteriores. Segun datos de SAGyP, las compras de soja de la nueva campaia por parte de la industria y de la exportacion
totalizaban 753.900 toneladas al 28 de agosto, marcando un retraso del 56% respecto del promedio de los ultimos cinco
anos. Al igual que para el maiz, este volumen resulta el mas bajo desde 2015 para esta altura del ano.
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Compras de soja de la nueva campana

en el mercado interno al 28 de agosto de cada aio
@BCRmercados en base a SAGyP
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2.Los fondos de inversién se posicionan ante una nueva campafa de soja y maiz estadounidense.

El inicio de septiembre da comienzo a una nueva campana gruesa en los Estados Unidos, con el arranque conjunto de las
cosechas de soja y de maiz En este marco, si bien los fondos de inversion se mantienen fuertemente sumergidos en
terreno negativo, descontando una produccién abundante de maiz y una cosecha récord de soja, se observa que en las
ultimas semanas han comenzado a recortar su posicién neta vendida.

Por el lado de la soja, los fondos de inversion alcanzaron a mediados de julio su maxima posicion neta vendida en la
historia por 25,3 Mt. Desde aquel minimo hasta la actualidad, dicha posicion se recorté en un 19%, siendo que los datos de
comprasy ventas diarias en Chicago indican que actualmente los fondos mantendrian una posicion vendida por 20,6 Mt
De hecho, en los ultimos diez dias los fondos disminuyeron su posicion neta negativa en un 14%.
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Posicion neta de fondos de inversion en futuros de soja
@BCRMercados en base a Refinitiv
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Posicidon neta de los fondos —Contrato de mayor volumen operado en Chicago

En el caso del maiz, la situacion resulta similar. Los fondos especulativos alcanzaron en julio de este ano su maxima
posicion neta negativa de la que se tiene registro por 45 Mt, y desde entonces la misma se ha recortado en un 41% para
situarse actualmente en una posicion neta vendida por 26,3 Mt. Al igual que para la soja, se destaca que en los ultimos
diez dias los fondos de maiz disminuyeron esta posicion negativa en un 14%.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccionde g BOLSA

h}forma‘ﬁ,on’esy &, ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pu eproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS 6-7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

En un contexto incierto, no repuntan las compras anticipadas de maiz - 06 de Septiembre de 2024

Posicion neta de fondos de inversion en futuros de maiz
@BCRMercados en base a Refinitiv
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Posicion neta de los fondos  =—=Contrato de mayor volumen operado en Chicago

Entre las causas que vienen impulsando los posicionamientos de los fondos se destaca una expansion del area en
condiciones de sequia en el cinturon de cultivos del Medio Oeste estadounidense. Los datos del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés) indican que, al 3 de septiembre, el 19% de la produccion
de sojay el 13% de la produccion de maiz se encontraban desarrollandose en un area afectada por la sequia, en tanto un
mes atras esta proporcion era del 5% para ambos cultivos. Como consecuencia, se advirtié un deterioro en la condicion de
las plantaciones de soja estadounidense, que registraron este martes un retroceso de 2 p.p. en la calificacion buena +
excelente respecto de la semana anterior, segun el informe semanal del USDA.

Sumado a ello, la caida en la cotizacion de ambos cultivos, que tocaron este mes minimos nominales en cuatro anos,
parece haber reactivado las ventas de exportacion de Estados Unidos, principalmente la demanda de soja por parte de
China. En este sentido, en las ultimas dos semanas el USDA informo ventas semanales de exportacion por un total de 4,3
Mt de soja de la nueva campanay 3,3 Mt de maiz, mostrando una importante reactivacion respecto a las ventas semanales
que se venian registrando.

Este conjunto de factores trajo aparejado un incremento en los precios de los contratos de soja'y maiz en el mercado a
término de Chicago, que se posicionaron al alza por segunda semana consecutiva. Este jueves, el contrato de mayor
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volumen operado de la oleaginosa cotizd a un precio de referencia de USD 376,1/t, anotando un crecimiento del 6% en
las ultimas dos semanas, en tanto el cereal se ubicé en USD 161,7/t, 4% por encima del valor registrado 14 dias atras.
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