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Impacto potencial de la baja del Impuesto Pais en
el campo: maquinaria agricola y fertilizantes

Bruno Ferrari - Guido D'’Angelo - Florencia Poeta - Julio Calzada

Elrecorte en la alicuota del impuesto trajo y espera seguir trayendo novedades en el agro
argentino. El impacto de la medida con el foco sobre maquinaria agricola y fertilizantes

El ministro de Economia - Luis Caputo - confirmo que, a partir del 2 de septiembre se reduce el Impuesto Pais en 10
puntos porcentuales para bienesy fletes, pasando de 17,5% a 7,5% Yy retrotrayéndose al nivel previo al 13 de diciembre de
2023. En este sentido, se espera que el costo de importacion de bienes se reduzca, lo cual podria tener un impacto en el
futuro proximo sobre el precio de los productos importados que utiliza el campo y la agroindustria.

Impacto potencial sobre el mercado de maquinaria agricola

En el caso de maquinaria agricola, Argentina es un pais importador de diferentes implementos, agro-partes y bienes
finales que se emplean en el sector. En el ano 2023, se realizaron importaciones al valor CIF por USD 528,6 millones entre
los principales productos vinculados a la maquinaria agricola, por debajo de los USD 657,9 millones del ano 2022. Si se
considera el promedio de los ultimos 5 anos, el sector agroindustrial importa anualmente en torno a USD 528 millones en
lo correspondiente a este tipo de productos. Por Lo tanto, se puede pensar que la baja del Impuesto Pais tendria un
impacto fiscal positivo de USD 52,8 millones en terminos anualizados. No obstante, es sumamente importante que no se
renueve el Impuesto Pais en diciembre, ya que la alicuota que regira desde el lunes 2 de septiembre (7,5%) continua
impactando de forma negativa en USD 39 millones en téerminos anualizados. ELl Gobierno Nacional ha informado su
eliminacion del impuesto a partir de diciembre. En consecuencia, en un ano normal y en el futuro, el impacto de esta
eliminacion completa del Impuesto Pais en maquinaria agricola significaria aproximadamente USD 93 millones anuales.
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Argentina - Importaciones de principales maquinarias

agricolas e implementos
@BCRMercados en base a datos de CAFMA & INDEC
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Impacto potencial sobre el mercado de fertilizantes

Segun la actualizacion de margenes realizada por GEA-BCR el 22 de agosto de 2024, los fertilizantes constituyen el 8% de
los costos totales de produccion por hectarea de soja, dependiendo de la fuente y la dosis de fertilizante utilizada. En el
caso del maiz, esta proporcion aumenta al 20%, y para el trigo, al 30%. Estos datos corresponden a la region nucleo. Si
ademas de los costos totales se consideran los impuestos, los fertilizantes representan el 6%, 17% y 26% del total de
erogaciones en produccion en campo propio para soja, maiz y trigo, respectivamente. Bajo arrendamiento, con impuestos
y alquiler incluidos, los porcentajes cambian a 6%, 14% Yy 22%, respectivamente.

En este marco, el 60% de la aplicacion de fertilizantes en Argentina provino de importaciones en 2023, Mas aun, esta
proporcion sube al 67% si tomamos el periodo 2018-2023. Abierto por grupo fertilizante, el 54% del consumo de
fertilizantes nitrogenados (Urea, UAN, etc) se abastece con importaciones, proporcion que sube al 73% en el caso de los
fosfatados (MAP, DAP, SPS, etc). Mas aun, el 93% del consumo de fertilizantes potasicos en Argentina es importado,
mientras solo es el 28% en los fertilizantes azufrados, tomando datos del ano 2022 y de acuerdo con estimaciones del
Ministerio de Economia.
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Mas alla de estos cuatro conjuntos, el foco esta puesto sobre los dos principales grupos fertilizantes: nitrogenados y
fosfatados. Estos agrupan el 58%y 35% del consumo en 2023 respectivamente, llevandose entre ambos el 93% del
consumo de fertilizantes del pais.

De lamano de la mejora en la humedad de suelos y la salida de la historica sequia vivida el ano pasado, el volumen
importado en el acumulado de 2024 venia sostenidamente por encima del promedio de los ultimos cinco anos. Sin
embargo, la comercializacion se fue recortando en los ultimos meses y datos preliminares de embarques muestran en
agosto un volumen importado que ya ubica al acumulado del ano levemente por debajo del promedio de los ultimos
cinco anos. De confirmarse este numero, el mes que esta terminando seria el agosto con menor volumen importado de
fertilizantes desde el 2017.

L.

En este sentido, si bien hace algunas semanas se destacaba que la importacion de fertilizantes se habia recuperado
fuertemente en lo que va del afio, tambien se ponderaba como la llegada de potenciales cambios en el impuesto PAIS
habia recortado fuertemente la actividad del mercado. En este sentido, no debemos dejar de tener en cuenta que la baja
del impuesto fue anunciada en el marco de la aprobacion de la ley Bases, a finales de junio. La incierta fecha exacta de
implementacion en ese entonces explica gran parte de la merma de comercializacion que se observo en el ultimo
tiempo.

De finalizarse la vigencia de este tributo en diciembre, conforme Lo expresado por el Gobierno Nacional, se abre un
nuevo panorama para los fertilizantes de cara al 2025. Estimando un promedio de US$ 2137 millones en importaciones de
fertilizantes para los anos 2021-2023, de verse un escenario similar a este valor el ano que viene, la eliminacion del
impuesto PAIS implicara un regreso de mas de US$ 374 millones anuales a las cadenas agroindustriales, en los proximos
periodos.

Asimismo, los precios internacionales de la urea (protagonista del mercado de fertilizantes nitrogenados) se ubican hoy
cerca de 10% por debajo de los valores que tenian a esta altura del ano pasado. No obstante, el MAP (de los principales
fosfatados) se ubica en torno a 15% por encima del valor que tenia a finales de agosto del 2023. El panorama de precios
hacia fines de ano sera otro tema esencial para considerar de cara a la necesidad de insumos en la proxima cosecha
gruesa.
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