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Precios de la carne: El mercado aun no refleja el
faltante de oferta disponible y proyectada

Rosgan

Mientras el indice de precios al consumidor (IPC) acumula una suba general del 87,0% en los
primeros siete meses del ano, el precio de la carne vacuna aumento apenas un 54,3%, registrando
un retraso de mas de 30 puntos respecto de la inflacion.

n julio el precio de la carne vacuna subidé menos de la mitad que la inflacion informada por el INDEC. De acuerdo al
organismo oficial, la suba general de precios, medido a traves del IPC, registro en julio una ligera desaceleracion tras
marcar una tasa del 4% mensual. En tanto que, durante el mismo mes, el promedio de los distintos cortes de carne vacuna
relevados por el IPCVA (Instituto de Promocion de la Carne Vacuna Argentina), registraron una variacion del 1,7% con
respecto al mes anterior.

Asimismo, mientras que el IPC en los primeros siete meses del ano acumula una suba general del 87,0%, el precio de la
carne vacuna varia apenas un 54,3%, registrando un retraso de mas de 30 puntos respecto de la inflacion.

No obstante, si se analiza la evolucion de los valores de ambas series de precio en términos interanuales, vemos que el
precio de la carne no refleja plenamente la desaceleracion que ha comenzado a mostrar el promedio del resto de los
bienesy servicios que llegan al consumidor.
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Sucede que, a medida que la presion inflacionaria comienza a ceder, el poder de compra del consumidor tiende a
reaccionar, especialmente en aquellos productos donde la retraccion de compra durante los meses de mayor ajuste no
ha sido menor.

Recordemos que, en el caso de la carne vacuna, el nivel de consumo viene retrayéendose significativamente,
consecuencia no solo del menor poder de compra sino también a causa de la fuerte competencia de precio que gjercen
otras carnes sustitutas, mas economicas, como el pollo y el cerdo.

En este sentido, durante la primera mitad de 2024, el consumo de carne vacuna medido en términos per capita, ha
marcado el nivel mas bajo desde que se llevan registros. De acuerdo al calculo aparente que surge de las estadisticas
oficiales de produccion y exportacion, al mes de junio el consumo medio de los argentinos arrojaba unos 47,5 kilos, unos
6 kilos menos de lo consumido un ano atrasy lejos por supuesto de los mas de los 60 kilos por habitante que se
consumian hace unos 10 anos.

Si bien en este lapso de tiempo se ha dado un proceso de creciente incorporacion de carnes ‘sustitutas’ a la vacuna que
han permitido mantener el consumo total de carnes en Argentina practicamente sin grandes variaciones, consideramos
que el consumo local de carne vacuna esta testeando ya un piso a partir del cual deberia mostrar mayor resistencia en
precio, ante nuevos retrocesos.
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Claramente, en un contexto de elevado nivel de faena producto de la seca, durante la segunda mitad de 2022 y hasta
fines de 2023, gran parte de esa mayor oferta de carne debio ser volcada al mercado interno, rescindiendo precio. Recien
afines de 2023, en un escenario de fuerte expectativa por el cambio de gobierno, los valores de la carne registraron una
correccion importante que posteriormente, tras un ligero ajuste en febrero de este ano, termind desvaneciéndose.

En efecto, en este primer semestre del ano, con casi un 10% menos de produccion total disponible en el mercado, los
precios de la carne -medidos en moneda constante- se mantuvieron relativamente estables sin reflejar aun la escasez de
oferta proyectada no solo para lo que resta del ano sino también para 2025y buena parte de 2026. En base a los datos
disponibles a la fechay lo proyectado para lo que resta del ano estimamos finalizar el 2024 con un nivel de faena en torno
alos 13,5 millones de animales y una produccion cerca a los 3,1 millones de toneladas, unas 200 mil toneladas menos que
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en 2023. Asimismo, conforme a la fuerte extraccion de vacas que se ha estado registrando -incluso durante este ano-
resulta dificil proyectar un nivel de faena de equilibrio superior a la actual en los proximos anos, en tanto no se logre
recomponer la cantidad de terneros logrados, ya sea por mayor eficiencia reproductiva como por una recuperacion del
numero de vientres en produccion.

Por tanto, si bien estacionalmente los mayores ajustes de precios tanto de la carne como de la hacienda en pie suelen
darse recién hacia los meses de octubre y noviembre, bajo este escenario, en la medida que la presion inflacionaria
continue cediendo y esto genere un alivio para el consumidor local, no descartamos la posibilidad de que el mercado
comience a reflejar estos ajustes de precio de manera anticipada, marcando asi un nuevo equilibrio de valores ante una
proyeccion de oferta mas limitada.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y ! DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos A DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pued producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. [SSH -7824




