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La actividad agroindustrial registro un freno
iImportante en la segunda semana de agosto

Bruno Ferrari — Natalia Marin - Patricia Bergero

En julio CIARA-CEC informd una liquidacion de USD 2.616 millones, un maximo mensual respecto a
lo que va de 2024. El mes de agosto comenzd dinamico, pero el freno de actividades limito el nivel
de actividad y embarques agroindustriales.

En Argentina esta transcurriendo el momento mas algido de la campana gruesa 2023724, con el sector agroindustrial
alcanzando una liquidacion de divisas por USD 2.616 millones en el mes de julio y siendo el mayor valor mensual en lo
que va del ano segun datos informados por CIARA-CEC. No obstante, tras un comienzo relativamente dinamico en los
primeros dias de agosto, la paralisis de la actividad portuaria por el conflicto salarial del gremio aceitero ante la
reinstauracion del impuesto a las ganancias afecto el normal desenvolvimiento de ese sector industrial, estrechamente
ligado a la exportacion. A continuacion, se presenta un analisis coyuntural de la actividad sectorial desde la Optica
comercial, logistica y exportaciones.

+  Se debilité el ritmo promedio de negocios con destino al Gran Rosario en la ultima semana

La actividad comercial de granos es volatil y la concrecion de negocios depende de muchos factores, donde el precio -
en muchos casos - termina jugando un papel fundamental en el cierre de contratos. En los primeros dias de agosto, se
alcanzaron picos de volumen operados por soja y maiz con destino al Gran Rosario, con una posterior desaceleracion
importante en los volumenes negociados de maiz en un primer momento, seguido por una disminucion de la operatoria
en contratos de soja. No obstante, destaca que, a partir del 13 de agosto se comenzod a dinamizar lentamente el volumen
de negocios y encontrando nuevamente gran dinamismo el jueves 15 de agosto.
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Evolucion en la comercializacion diaria con destino al Gran

Rosario*
@BCRmercados en base a datos de S10-Granos
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Entre los factores que pueden explicar el nivel operado en las ultimas ruedas, la presencia de compradores activos en la
plaza local de Rosario fue mas limitada en las ultimas jornadas. Cabe anadir la mayor incertidumbre logistica por los
problemas en la actividad portuaria ligada al embarque de productos de la industria aceitera y una posicion expectante
ante la publicacion mensual del USDA de esta ultima semana, que finalmente fue muy bajista para el mercado de sojay
terminé manteniendo muy débil al resto de los productos en general.

+ Ingreso de camiones al Gran Rosario se normaliza tras el freno de los puertos

Respecto al ingreso de camiones con granos al Gran Rosario, se vio fuertemente afectado desde el 6 de agosto por el
paro nacional aceitero que afecto la actividad en la mayoria de las terminales portuarias de la region. En el Gran Rosario,
se venia promediando un nivel de descargas de 5000 camiones diarios, mientras que, tras el comienzo del paro el
ingreso de camiones descendio por debagjo de las 1.000 unidades diarias y llegando a cero ingresos el ultimo domingo 11

de agosto.

Todos los productos se vieron afectados en su dinamica de arribo a los puertos, aunque destaco especialmente la soja
debido a que las descargas fueron practicamente nulas durante entre el 7y 12 de agosto. No obstante, tras el dictamen de
conciliacion obligatoria el 12 de agosto, el nivel de ingreso de camiones comenzo a hormalizarse desde el dia siguiente.
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Ingreso diario de camiones al Gran Rosario
@BCRmercados en base a datos de STOP, CECOA y estimaciones
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« Los embarques de productos agroindustriales se frenaron y podria terminar impactando en la liquidacién de divisas de
agosto

La actividad agroindustrial no solo se vio afectada en el nivel de ingreso de camiones a las terminales portuarias en las
ultimas jornadas, sino que el total de embarques diarios se desacelero fuertemente. En el siguiente grafico se puede
observar la evolucion en la cantidad de buques despachados con productos agroindustriales desde Argentina, pasando
de 11 barcos por dia hasta el 4 de agosto a tan solo 2 despachos diarios el 13 de agosto en base a la media movil semanal.
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Cantidad de buques despachados con productos

agroindustriales desde Argentina*
@BCRmercados en base a datos de NABSA
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*Datos de agosto segun informacian preliminaral 16/08

Al analizar dicha informacion en términos de productos y volumen, entre el 6 y 12 de agosto se despacharon 451.775
toneladas de productos agroindustriales, casi el 70% fueron de maizy si se agrega el complejo soja la participacion
alcanzo el 90%. En los 7 dias previos el volumen de despachos habia sido de 1,8 millones de toneladas, lo cual indica una
caida del 77% en el volumen de despachos para el periodo contemplado, destacandose la merma de embarques del
complejo maiz y soja. Debido a que el ingreso total de divisas debe concertarse como maximo tras 15 dias de cumplido el
embarque de los productos, esta menor actividad exportadora agroindustrial podria impactar parcialmente en la
liquidacion de divisas de las proximas semanas.
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Evolucion diaria de embarques agroindustriales por
productos desde Argentina*
@BCRmercados en base a datos de NABSA
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*Datos de agosto segdn informacion preliminar al 16/08
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