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Reporte mensual del USDA

Matias Contardi - Belen Maldonado

El organismo gubernamental estadounidense publico un nuevo informe de estimacion mensual de
oferta y demanda mundial agricola. En el mercado de Chicago, las nuevas previsiones impactan
dispar en las cotizaciones.

En el dia de hoy el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) publico un nuevo informe de
Estimaciones de Oferta y Demanda Agricola Mundial (WASDE), donde se dieron a conocer las estimaciones
actualizadas de la campana comercial 2024/25. Los nuevos guarismos impactan al dispar en el Mercado de
Chicago.

A continuacion, se analizan los principales impactos del informe en el mercado de los cultivos mas importantes:
Trigo

Las perspectivas para el trigo estadounidense 2024/25 son de menores suministros, un leve aumento de la demanda,
exportaciones sin cambios y menores existencias finales. La oferta total se reduce debido a una menor produccion, que
se ubicaria en 53,9 Mt Esto marca una caia de 0,7 Mt respecto de la estimacion de julio, y se ubica 0,9 Mt por debajo de lo
esperado por el mercado, que preveia un leve aumento en la estimacion. La caida responde a una menor superficie
cosechada, que se vio compensada en parte por un mayor rendimiento medio. Debido a un leve incremento de la
demanda y una caida en la produccion, las existencias finales de trigo estadounidense previstas para 2024/25 se reducen
0,8 Mt, situdndose en 22,5 Mt Este guarismo se ubica 1 Mt por debajo de lo esperado en la previa al informe.

En lo que respecta a las perspectivas mundiales para el trigo en 2024/25, el informe advierte un aumento de la
produccién y el consumo, y un ligero descenso de las existencias finales. Se prevé que la cosecha mundial del cereal se
incremente a 798,3 Mt, debido principalmente a la mayor produccién de Ucrania, Kazajstan y Australia, que compensa la
menor produccidon de la Union Europea y Estados Unidos. En este sentido, la cosecha de trigo de la Unidén Europea se
estima 2 Mt por debajo de lo previsto en julio, alcanzando 128 Mt, siendo la mas baja desde 2020/21. EL consumo mundial
se eleva en 4,1 Mt hasta un récord de 804 Mt en tanto se advierte un incremento del comercio mundial debido al
aumento de las exportaciones de Australia y Ucrania. De esta manera, las existencias finales mundiales previstas para
2024/ 25 se reducen en 0,6 Mt hasta 256Mt, las mas bajas desde 2015/16.

En el mercado de Chicago, las cotizaciones de trigo contintan en terreno negativo, al igual que en la previa al informe. La
caida de precios en el mercado del cereal responde a una abundante disponibilidad de suministros a nivel mundial, a
pesar de la caida en la produccion estadounidense.

Maiz

Para maiz, el informe de agosto reafirma la abundancia de suministros sobre Estados Unidos, incrementando las
proyecciones productivas para su campana 2024/25 en un escenario de rindes record sobre suelo norteamericano. Con
un rinde medio de 114,9 qg/ha, la produccién para la nueva campafa ascenderia a 384,7 Mt, ganando poco mas de 1 Mt
respecto al informe pasado. Ademas, con precios competitivos, se reajustan hacia arriba las estimaciones para
exportaciones de la nueva campana.
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A nivel global, la produccién para esta camparia 2024/25 se revisa a la baja con relacion al informe pasado. El clima seco y
caluroso sobre el sur de Europa y el norte y el sur de Rusia durante el mes de julio habria afectado el rinde medio de los
cultivos sobre aquellas regiones productivas. La produccion de maiz en Ucrania también se ajusta a la baja, siendo que la
mayor superficie implantado no pudo compensar la pérdida en rindes. Asi la produccidn para el nuevo ciclo se proyecta
en 1219 Mt, 5 Mt menos que durante el informe pasado.

Previo al informe todas las posiciones por maiz cotizaban en rojo, tendencia que se ha invertido completamente con el
reporte de agosto, frente a un recorte en la oferta global de maiz, principalmente debido a las adversas condiciones
climaticas sobre Europa y parte de Rusia. Sin embargo, las excelentes condiciones de los cultivos sobre Norteamérica
limitan las subas, por lo que el contrato mas cercano opera menos de un punto porcentual arriba de la ultima rueda.

Soja

Agosto llega con nuevas revisiones al alza para la produccion de soja en Estados Unidos. Con mayor superficie sembrada
a la estimada anteriormente en conjuncion con mejores rindes, la produccidn para el ciclo 2024/25 se proyecta en 124,9
Mt, 4 Mt mas que lo proyectado durante el informe de julio. El ciclo nuevo contaria con un 11% mas de oferta total que
durante la campana 2023/24.

A nivel global, para el ciclo 2024/25 se ajustan hacia arriba las proyecciones productivas en 6,9 Mt, llegando a 428,7
Mt, explicado principalmente por las revisiones en Estados Unidos, Rusia, India y Benin. Ademas, se proyecta un pequeno
aumento de 1 Mt en las exportaciones respecto al informe de julio. Finalmente, se espera que 134,4 Mt de soja pasen hacia
el ciclo siguiente, incrementando los stocks finales globales en 6,5 Mt entre informes.

En primera instancia, el informe de agosto ha resultado bajista para la oleaginosa, reafirmando la tendencia que
descontaba el mercado previo al reporte. Los holgados stocks finales sobre Estados Unidos, muy por encima de lo
esperado por los analistas en la previa, junto a mayores suministros en el resto del mundo fundamentarian la baja en los
precios.
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Uso total 380,1 378,6 377,6,
Stocks finales 52,7 53,2 53,3 4?,4? 47,7
Ratio stock/uso 14% ' 14% 13%
Stocks iniciales 19,1 15,1 15,5;
Produccion 53,9 54,8 54,6 43,3
Oferta total (+ Impo) 75,9 766 686
Sl Alimentacién humana 26,2 26,2 26,2|
3l Exportaciones 22,5 22,5 19,2
Uso total 53,4 53,3 49,5
Stocks finales 22,5 23,5 23,3 19,1
Ratio stock/uso 42% 44% 39%
ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio,
USDA: Oferta y demanda Mundial
-en millones de toneladas-
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GRANO
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Produccion 428,7 4219 395,11
Uso Doméstico 402,8 401,5 383,1
Stock Final 134,3 128,0 127,8 112,4
Stock/Cons MUNDIAL 33% 32% 29%
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Produccion 51,0 51,0 50,0
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Produccion 1.219.8 1.224,8 1.223.8
Uso Domeéstico 1.218,2 1.222,3 1.218,1
Stock Final 310,2 310,9 311,6 308,5
Stock/Cons MUNDIAL 25% i 25% 25%
ARGENTINA
Produccion 18,0 18,0 15,9
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Adgor A LgF D

RUSIA
Produccién 83,0 83,0 91,5
Exportacion 43,0 43,0 35,5

UCRANIA
Produccion 21,6 19,5 23,0
Exportacicn 14,0 13,0 18,4

UNION EUROPEA
Produccion 128,0 130,0 1349
Exportacion 34,0 34,5 37.5

MUNDO

Produccicn 798,3 796,2 789,7
Uso Domeéstico B04.0 7999 7988
Stock Final 256,6 256,09 257,2 262,4
Stock/Cons MUNDIAL 32% 32% 33%
ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio.

TRIGO
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