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 Economía

En el primer semestre de 2024 el superávit comercial fue de USD 10.708
millones, el más alto de los últimos 15 años
Bruno Ferrari – Emilce Terré

Las exportaciones del primer semestre alcanzaron USD 38.176 millones y las
importaciones USD 27.468 millones alcanzando un superávit de USD 10.708 millones. En
todo 2024, el resultado comercial podría ubicarse en USD 21.237 millones.

OFERTA Y DEMANDA
PROYECTADA

Trigo: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

Maíz: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

 Commodities

A pesar de la caída de precios internacionales,
el agro generó el 60% de las exportaciones
del primer semestre 2024
Bruno Ferrari - Natalia Marín - Julio Calzada

Entre enero y junio de 2024 Argentina exportó 38.176
millones de dólares, el cuarto valor más alto de la historia
para igual período de años anteriores.

 Economía

Las exportaciones de las provincias en un
2023 muy desa�ante
Guido D’Angelo - Natalia Marín – Emilce Terré

Sólo 8 de los 24 distritos del país vieron crecer sus
exportaciones en un año para el olvido para la
agroindustria. Santa Fe fue la provincia que más sufrió la
sequía sobre sus exportaciones. Catamarca y Jujuy
lideraron las subas con el litio.

 Transporte

Se recupera el ingreso de buques al Gran
Rosario, pero las proyecciones de altura del río
no son alentadoras
Pablo Ybañez - Alfredo Sesé

Habiendo transcurrido el primer semestre del corriente
año 2024, y superada la baja en la producción por efectos
de la sequía sufrida el año anterior, se observa una
recuperación en la operatoria marítimo-�uvial en el Gran
Rosario.

 Economía

Panorama de exportación de carnes en el
primer semestre del 2024
Franco Ramseyer – Emilce Terré

En el primer semestre se exportó carne bovina por un
valor total de US$ 1.346 millones. El sector aviar deja un
saldo comercial positivo de US$ 104 M. El comercio
exterior de carnes porcinas es de�citario por 10,4 M US$
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 Economía

En el primer semestre de 2024 el superávit
comercial fue de USD 10.708 millones, el más alto
de los últimos 15 años
Bruno Ferrari – Emilce Terré

Las exportaciones del primer semestre alcanzaron USD 38.176 millones y las importaciones USD
27.468 millones alcanzando un superávit de USD 10.708 millones. En todo 2024, el resultado
comercial podría ubicarse en USD 21.237 millones.

 

Culminó la primera mitad del año 2024 y el saldo comercial de bienes terminó con un saldo positivo por USD 10.708
millones. Este resultado ha sido un elemento fundamental en el proceso de recomposición de las reservas
internacionales netas que se consolidó en la primera mitad de 2024.

Si se analiza el balance comercial ajustado por la in�ación en dólares de Estados Unidos como proxy de factor de ajuste,
el resultado del primer semestre sería un máximo de los últimos 15 años en términos reales, pero por detrás del año 2009
y del trienio 2002-2004. Es decir, el quinto resultado más alto de, al menos, los últimos 44 años. Más allá de la comparación
histórica, es un resultado positivo de cara al objetivo de la normalización de las cuentas del sector externo.
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No obstante, los analistas evalúan cómo será la oferta y demanda de divisas del segundo semestre, período del año en la
que estacionalmente suelen disminuir las exportaciones agroindustriales. En base al último informe de revisión del
Fondo Monetario Internacional (FMI), se podría esperar un resultado positivo por otros USD 8.700 millones entre julio y
diciembre de 2024, lo cual totalizaría en un resultado positivo de USD 19.400 millones en todo el año. El gobierno, por su
parte, espera un superávit comercial anual por USD 21.918 millones según el informe de avance de presupuesto general
publicado a comienzos de julio.

Según estimaciones propias, proyectamos que las exportaciones totales podrían ubicarse en torno a USD 78.788 millones
y las importaciones en USD 57.551 millones, lo cual redundaría en un potencial superávit comercial de USD 21.237
millones y en torno a USD 10.000 millones adicionales en el segundo semestre. A continuación, se muestra la
mensualización de estas proyecciones anuales comparadas con los datos efectivos hasta el mes de junio. Se destaca que,
la dinámica �nal a ser observada en el comercio exterior de bienes podría verse afectado por las decisiones �nales de
política económica y el ritmo de la actividad económica de cara al segundo semestre.
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¿Cómo se explica el balance comercial del primer semestre de 2024?

Al analizar la dinámica del comercio exterior de bienes en lo que va de 2024, en el primer semestre las exportaciones
alcanzaron USD 38.176 millones, una suba de 14% interanual (↑USD 4.702 millones) y el segundo mayor valor de la última
década en términos nominales. Por su parte, las importaciones de bienes se ubicaron en USD 27.468 millones, una caída
de 27,6% (↓ USD 10.499 millones) y arribando al cuarto valor más bajo de la última década. De esta manera, el actual
récord de balanza comercial para la primera mitad del año se explica por un doble efecto, un aumento de las
exportaciones y una contracción de las importaciones.
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En el caso de las exportaciones, la recuperación de envíos al exterior de Productos Primarios (PP) explica buena parte de
la mejora dado que registra un crecimiento de USD 2.874 millones interanual o 40% respectivamente. Por otro lado,
también se recompusieron las exportaciones de Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) en USD 1.140 millones
interanual, mientras que Combustibles y Energía (CyE) creció en USD 1.019 millones. De esta manera, el rubro exportador
de Manufacturas de Origen Industrial (MOI) fue el único que se contrajo en USD 331 millones.

Por último, por el lado de las importaciones por usos económicos, el único rubro de importación que creció en el primer
semestre de 2024 fue “Automotores” en solo USD 37 millones en términos interanuales. Luego, todos los demás rubros
cayeron y destacando “Bienes Intermedios” (↓USD 3.798 millones), “Combustibles, etc” (↓USD 2.527 millones) y “Piezas y
Accesorios para Bienes de Capital” (↓USD 1.938 millones).
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 Commodities

A pesar de la caída de precios internacionales, el
agro generó el 60% de las exportaciones del
primer semestre 2024
Bruno Ferrari - Natalia Marín - Julio Calzada

Entre enero y junio de 2024 Argentina exportó 38.176 millones de dólares, el cuarto valor más alto
de la historia para igual período de años anteriores.

 

Entre enero y junio de 2024 Argentina exportó 38.176 millones de dólares, el cuarto valor más alto de la historia para igual
período de años anteriores. De este total, la agroindustria exportó 22.905 millones de dólares; ello es, el 60% del total
exportado en el primer semestre. En este sentido, a pesar de que es el segundo año de más baja participación de la
década, nada menos que 6 de cada 10 dólares exportados en el primer semestre fueron explicados por la agroindustria.
En cuanto al resto de los sectores, se destaca el crecimiento del complejo petrolero-petroquímico y el complejo oro y
plata.
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En retrospectiva con el año 2023, a pesar de la notable recuperación productiva en la nueva campaña 2023/24, la caída
de los precios internacionales de las principales commodities agrícolas están afectando parcialmente el desempeño
exportador agroindustrial. En términos de volumen, la agroindustria exportó poco más de 50 millones de toneladas, lo
cual indica una recuperación de 61% interanual. No obstante, el valor exportado se incrementó solo en 21% comparado
con igual período del año pasado, lo cual re�eja el impacto precio negativo que atraviesa el sector agroindustrial.
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Al analizar los principales 10 complejos exportadores del primer semestre 2024, siete corresponden a la agroindustria. El
complejo con mayor recuperación respecto al mismo período en 2023 es el complejo trigo, sin embargo, el valor
exportado es 4% menor al compararse con el promedio exportado en los primeros semestres de los últimos 5 años. Por
otro lado, se destaca el complejo petrolero-petroquímico, ya que es el complejo con más crecimiento si se compara con
el valor exportado promedio de los últimos 5 años. Esto da cuenta de que poco a poco se van re�ejando en las
exportaciones los avances productivos de este sector con gran potencialidad de Argentina.
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Por último, se presenta un análisis de la variación de los precios promedio de los principales 5 complejos exportadores
tomando como base el año 2019 previo a la pandemia. Tres de los cinco son complejos agro – nos referimos a soja, trigo y
maíz – y en tándem han experimentado una caída de precios de exportación en 2024 respecto a los años previos. Es
necesario aclarar que, a nivel internacional las commodities agro registraron una recomposición importante de precios
durante 2021 a lo cual se agregó el shock que generó en el mercado la invasión de Rusia a Ucrania hacia febrero de 2022.
En este sentido, si bien los precios han registrado un reacomodamiento a la baja, los precios continúan por encima de los
niveles pre-pandemia.
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 Economía

Las exportaciones de las provincias en un 2023
muy desa�ante
Guido D’Angelo - Natalia Marín – Emilce Terré

Sólo 8 de los 24 distritos del país vieron crecer sus exportaciones en un año para el olvido para la
agroindustria. Santa Fe fue la provincia que más sufrió la sequía sobre sus exportaciones.
Catamarca y Jujuy lideraron las subas con el litio.

 

Las exportaciones argentinas totalizaron 66.701 millones de dólares en 2023, una baja del 25% con respecto al año
anterior. Con ello, el año pasado nos ubicamos ante la mayor caída exportadora en términos relativos desde 1975.

Un año atravesado por los efectos de una sequía devastadora trajo un fuerte impacto sobre la canasta exportadora
argentina. La participación de la agroindustria en las exportaciones nacionales fue la más baja en una década. A pesar de
ello, las principales cadenas agroindustriales totalizaron el 55% de las exportaciones.

Más allá de estos recortes del agro argentino, cada una de las provincias del país hizo su aporte a la canasta exportadora
nacional en el 2023. Desde el gran norte argentino hasta los paisajes de la Patagonia, cada provincia abre oportunidades y
contribuye a la riqueza exportadora de manera singular.

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/el-aporte-de-3
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En este sentido, Santa Fe sufrió un 2023 dónde tanto los volúmenes como los montos exportados cayeron casi un 40%,
una merma cómodamente por encima de la caída nacional. En este sentido, la fuerte caída de la producción y el crush de
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soja en el país mostraron su impacto en la industria aceitera asentada en la provincia. En un año dónde los complejos Soja,
Maíz y Trigo mostraron caídas exportadoras del 44%, 33% y 70% respectivamente a nivel país, Santa Fe sintió
especialmente los efectos de la sequía.

Con la molienda de soja en 2023 en los niveles más bajos en 19 años, la exportación de aceites de soja hacia la India cayó
sustancialmente, siendo dicho aceite vegetal el principal producto exportado por la provincia hacia el país asiático. De
esta manera, las exportaciones desde Santa Fe hacia la India bajaron un 56%. La caída de exportaciones en otros dos
destacados socios comerciales de la provincia, como son el Brasil y China, fue menos pronunciada, del 14% y 31%
respectivamente. 

Los recortes de menor peso de las exportaciones industriales y automotrices desde Santa Fe hacia el Brasil, junto con el
crecimiento de las exportaciones lácteas, convierten al vecino y principal socio comercial argentino en también el
principal socio comercial de Santa Fe para el 2023. Así, pasa a ser el primer destino exportador de la provincia luego de
tres años consecutivos de la India en el primer lugar.

Resulta de especial importancia destacar que Santa Fe fue la provincia argentina que más sufrió la sequía sobre sus
exportaciones. En este sentido, la provincia exportó US$ 7.550 millones menos en 2023 respecto a 2022. El podio bajista lo
completan Buenos Aires y Córdoba, con caídas de US$ 6.726 millones y US$ 4.543 millones respectivamente.

Junto con Santa Fe, Córdoba y Entre Ríos conforman la Región Centro, desde donde se originan más de un tercio de las
exportaciones nacionales. Las exportaciones desde Córdoba cayeron un 35% en 2023, sosteniendo a Brasil como su
principal socio comercial. Las caídas fueron menos pronunciadas para la industria automotriz en la provincia
mediterránea, que explica gran parte de su merma exportadora en la sequía y su consecuente menor exportación de
cereales.

Asimismo, en Entre Ríos persiste China como principal destino de las exportaciones de la provincia. Sin embargo, el
comercio exterior desde la provincia mesopotámica marcó un recorte del 42%, con fuertes caídas en sus despachos de
carne vacuna y aviar, además de soja y sorgo. Estas bajas exportadoras en la Región Centro tienen a la sequía como
principal razón, en tanto más del 80% de las exportaciones de sus tres provincias integrantes consisten en productos de la
agroindustria.

Otra locomotora exportadora del país es la Provincia de Buenos Aires, que sufrió menos en sus exportaciones respecto a
la Región Centro. Sin embargo, aún así el 2023 �nalizó con un descenso del 20% de las exportaciones originadas en
territorio bonaerense. La industria automotriz especialmente, además del trigo y productos químicos, explican los
elevados volúmenes comerciales de Buenos Aires hacia el Brasil. En segundo lugar, al igual que en Santa Fe, se
encuentra China, destino estratégico de la carne bovina, el poroto de soja, la cebada y el sorgo. 

Por su parte, dentro las exportaciones de bienes industriales de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires destaca un sector
para el que la capital tiene grandes ventajas comparativas: la fabricación de sustancias y productos químicos. Estos
productos mostraron una leve suba en 2023 y siguen encontrando a Alemania como principal destino. Merece la pena
resaltar que la ciudad de Buenos Aires es también originadora de un formidable volumen de exportaciones de servicios,
fundamentalmente en los Servicios Basados en Conocimiento. Los mismos no son considerados en el mapa del presente
artículo, en tanto este incluye sólo exportaciones de bienes.

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/mercado-de-granos/noticias/la-molienda-de-soja-en-2023-fue-la-mas-baja-en-19-anos
https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/el-peso-de


AÑO XLII - Edición N° 2158 - Especial Comercio Exterior - 09 de Agosto de 2024

Pág 14

Más hacia el Noreste Argentino, las provincias de Misiones y Corrientes mantienen a Estados Unidos como principal
destino exportador. Sin embargo, también se vieron menores exportaciones en ambas provincias, marcando mermas en
los envíos de arroz y forestales desde Corrientes y de té y yerba mate desde Misiones.

No obstante, los descensos más pronunciados en términos relativos se registraron en Formosa, Chaco y Santiago del
Estero. La soja, el maíz, el trigo y el algodón mostraron caídas exportadoras en dichas provincias, sufriendo fuertemente la
sequía. 

El Noroeste Argentino cerró el año pasado resultados mixtos. Tucumán y Salta marcaron disminuciones en sus
exportaciones, mientras Jujuy y Catamarca continuaron su sendero de crecimiento. En Tucumán la exportación de cítricos
y sus productos industriales derivados mostró bajas, lo que explica parte de la caída de exportaciones por la importancia
del clúster en la provincia, fundamentalmente orientado hacia Estados Unidos. Por su parte, en Salta la disminución de
exportaciones de maíz y tabaco explican en gran medida la baja exportadora.

Con otro signo, entre Jujuy y Catamarca las exportaciones mineras despuntaron, creciendo en cantidades en un contexto
bajista para los precios internacionales del carbonato de litio. Este producto, protagonista de las exportaciones mineras
del NOA, explica en gran medida que en 2023 más del 84% de las exportaciones en ambas provincias consistan en
productos derivados de la minería. 

La principal demanda del litio argentino proviene de la creciente producción de autos eléctricos de la República Popular
China. Esto que explica que el gigante asiático sea el principal destino de exportación de estas provincias del noroeste.
Jujuy y Catamarca fueron las dos provincias que más crecieron en términos relativos en sus exportaciones en 2023, y
Jujuy fue la que más creció en términos absolutos.

Hacia el sur, y llegando a la región de Cuyo, San Juan es otra provincia que también encuentra a la minería como
protagonista, siendo esta responsable de más del 82% de sus exportaciones, relativamente estables entre 2022 y 2023.
Exportando fundamentalmente oro, la provincia encuentra a Suiza como principal destino exportador, exportando cerca
del 60% de su producción minera hacia el país europeo. En segundo lugar, la India es destino de cerca del tercio restante
de dicha producción aurífera. 

Por su parte, las exportaciones de San Luis encontraron mermas en sus volúmenes agro, destinadas fundamentalmente a
China. Por ello, este 2023 el principal destino de exportación desde la provincia puntana fue Chile, destacándose los
envíos de bienes de las industrias papelera y plástica. Asimismo, La Rioja fue una de las escasas provincias que mostraron
crecimiento en sus exportaciones en 2023. De la mano de su industria olivícola, Brasil despuntó como el principal destino
de exportaciones de aceitunas y del conjunto de exportaciones riojanas. Sin embargo, el crecimiento exportador provino
de mayores envíos de aceite de oliva hacia los Estados Unidos.  

La gran productora de vino argentino es también la gran exportadora: más del 93% de las exportaciones vitivinícolas
argentinas se originan en Mendoza. Con recortes de volúmenes despachados en los principales destinos, Brasil se
mantuvo como el principal destino de exportación de la provincia, aunque el principal comprador de vino argentino fue
Estados Unidos. Por su parte, China fue un destino preponderante para las exportaciones de La Pampa, adquiriendo
fundamentalmente carne vacuna y soja. 
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La provincia que no para apuntalar la exportación año tras año es Neuquén, en un 2023 dónde la cuenca neuquina siguió
ganando peso en la producción petrolera nacional, y con Vaca Muerta como yacimiento líder de la energía argentina. En
este sentido, la provincia patagónica exportaba apenas US$ 123 millones en 2018, mientras en 2023 generó exportaciones
por más de US$ 3.000 millones. El gas a Chile y el petróleo a Estados Unidos son las principales exportaciones desde
dicha provincia.

Siguiendo por la Patagonia, Chubut es otra jurisdicción protagonista de la exportación de petróleo argentino, con Estados
Unidos como principal destino y contando además con un gran peso exportador del aluminio. Por su lado, Río Negro
destaca como una provincia con una canasta exportadora orientada a las frutas, con exportaciones de jugo de frutas a
Estados Unidos y de peras y manzanas principalmente hacia Brasil, Chile y Rusia.

Por su parte, en Santa Cruz la minería es protagonista del comercio exterior con el 79% de sus exportaciones derivadas de
dicha industria. No conforme con ello, es actualmente como la principal provincia exportadora minera del país,
originando el 41% de las exportaciones mineras argentinas. Suiza fue el principal destino de sus envíos al exterior,
comprando más oro del adquirido desde Estados Unidos, quien fuera el principal socio de la provincia en 2022.

Con el corazón mirando al sur, la provincia de Tierra del Fuego, Antártida e Islas del Atlántico Sur cerró el 2023 con bajas
en sus exportaciones. Recortes de las exportaciones de petróleo hacia Estados Unidos explican gran parte de la baja. Esto
se da a pesar de que Chile sea el principal destino del comercio exterior de la provincia, recibiendo fundamentalmente
gas y petróleo.

Hacia adelante, la recuperación de la agroindustria argentina luego de la sequía y la fuerza de los sectores petroleros y
mineros del país augura un 2024 de recomposición exportadora para el país. Con las mejores perspectivas productivas de
la cosecha 2023/24 respecto a la campaña 2022/23, el gas y el petróleo en máximos de extracción de décadas y
elevados niveles de producción para la minería de litio, el panorama provincial de 2024 espera volver a mostrar
crecimiento exportador.
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 Transporte

Se recupera el ingreso de buques al Gran Rosario,
pero las proyecciones de altura del río no son
alentadoras
Pablo Ybañez - Alfredo Sesé

Habiendo transcurrido el primer semestre del corriente año 2024, y superada la baja en la
producción por efectos de la sequía sufrida el año anterior, se observa una recuperación en la
operatoria marítimo-�uvial en el Gran Rosario.

 

En el período comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2024, ingresaron a las terminales del Gran Rosario 1.263
buques, 401 buques más de los 862 ingresados en el mismo período del año anterior. Si comparamos ambos números
esto representa un 47% de crecimiento. Sin embargo, dicho número fue un 14% por debajo de los 1.476 buques ingresados
en el primer semestre de 2022.

Se señala que los datos que aquí expuestos solo se re�eren al ingreso de buques de ultramar; no se tiene en cuenta el
movimiento de barcazas. 
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Para una más fácil lectura, cuando se menciona “Puerto de San Lorenzo” se está haciendo referencia a todas las
terminales portuarias ubicadas al norte de la Ciudad de Rosario y que están localizadas en San Lorenzo, Puerto General
San Martín y Timbúes. Asimismo, cuando se hace referencia al “Puerto de Rosario” se incluyen a todas las terminales
ubicadas en la ciudad de Rosario, Villa Gobernador Gálvez, Punta Alvear, General Lagos y Arroyo Seco.

Un comportamiento similar puede observarse si se analiza el transporte �uvio-marítimo mediante las toneladas
embarcadas en dichos periodos. 

En el primer semestre de este año han sido embarcadas 34,5 millones de toneladas de granos, subproductos y aceites,
dejando atrás el año de sequía donde no se habían superado las 19,4 millones de toneladas. De todos modos, el primer
semestre de este año quedó a 3 millones de toneladas de diferencia por debajo del primer semestre del 2022, año que
podemos considerar con valores estándares en lo referido a exportación de granos y derivados.

Luego de la baja actividad portuaria en los puertos del Gran Rosario en el año 2023, donde se registró un ingreso anual de
tan sólo 1.758 buques, este año se estima una recuperación, que alcanzaría valores cercanos a los 2.500 buques
ingresados a lo largo del corriente año, para cargar las 64,5 millones de toneladas estimadas. Esto deja un número de
alrededor de 1.200 buques a ingresar para el segundo semestre de este año.
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Cabe destacar que las proyecciones de altura de agua, según información del Instituto Nacional del Agua (INA), no son
alentadoras. El nivel del Río Paraná en el hidrómetro Rosario el 7/08 fue de 0.73 m por encima del cero local, lo que
signi�ca que se encuentra 1,74 m por debajo de la marca de 2,47 m considerado nivel estándar de referencia.

Estos valores son afectados por las condiciones climáticas del norte de la cuenca principalmente. El último informe del
Arco Portuario del INA expone que el aporte de la alta cuenca del Río Paraná continuaría siendo inferior a lo normal.
Donde, la mitad norte de la alta cuenca en Brasil, está teniendo un aporte de caudal oscilante en un rango muy estrecho,
sin perspectiva de cambio signi�cativo y la mitad sur, está teniendo una condición hídrica de�citaria. Por otro lado, también
la cuenca del río Paraguay continuará con un marcado dé�cit hídrico. La perspectiva hidrométrica para los próximos 3
meses ve muy poco probable que se supere la marca del metro en el hidrómetro de Rosario. 
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 Economía

Panorama de exportación de carnes en el primer
semestre del 2024
Franco Ramseyer – Emilce Terré

En el primer semestre se exportó carne bovina por un valor total de US$ 1.346 millones. El sector
aviar deja un saldo comercial positivo de US$ 104 M. El comercio exterior de carnes porcinas es
de�citario por 10,4 M US$

 

Sector bovino:

En ediciones previas del informativo semanal se comentó sobre la debilidad que atraviesa el consumo interno de carne
vacuna en un contexto de recesión económica acompañado de precios relativos que favorecen a las carnes de pollo y de
cerdo. 

La contracara de esta merma en la demanda interna es el muy buen desempeño exportador que está teniendo Argentina
como proveedora de carne vacuna de calidad al mundo. En este sentido, es destacable el hecho de que en el primer
semestre del año 2024 se exportó un total de 454.711 toneladas (equivalentes a res con hueso)1, el valor más alto
registrado para un primer semestre, con datos disponibles desde 1990. Este volumen representa un aumento del 10% en
comparación con el primer semestre del año 2023, mientras que la mejora ronda el 18% si se compara con el promedio
de los últimos cinco años en el mismo período.
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A la vez que las exportaciones aumentan, la producción disminuye un 10% interanual, luego del récord productivo del
año 2023, el cual estuvo apuntalado por la necesidad de enviar animales a faena en un contexto de escasez de pasturas y
agua generado por la sequía. Esta conjunción de factores genera que las exportaciones del primer semestre del año en
curso representen un 30,6% de la producción total. Este guarismo constituye un récord en los registros y se encuentra
cinco puntos porcentuales por encima del promedio de los últimos cinco años para el mismo período, que es de 25,6%.

Un gran factor explicativo detrás de este aumento en las exportaciones de carne vacuna es el gran dinamismo de la
demanda de China, nuestro principal comprador a nivel internacional (57% del total exportado). De acuerdo al
Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA), las compras de carne vacuna al exterior por parte del gigante
asiático alcanzarían en 2024 un récord de 3,9 millones de toneladas que, de con�rmarse, implicarían 323 mil toneladas o
+9% de demanda adicional respecto del año previo.
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A pesar de que las exportaciones de carne vacuna crecieron un 10% en volumen de forma interanual, por la caída de
precios el valor de estas exportaciones se mantuvo prácticamente sin cambios si se lo contabiliza en dólares. En el primer
semestre de 2024, ingresaron al país unos US$ 1.346 millones por exportaciones de carne vacuna, sólo un 0,1% por
encima del año previo y en línea con el promedio del último lustro. De la serie de datos disponibles, este constituye el
segundo mayor registro luego del récord de US$ 1.676 M logrado en el primer semestre de 2022. La caída se explica
íntegramente por una disminución de precios: en el primer semestre de 2022 el precio promedio de las exportaciones
rondaba los US$ 4.406 por tonelada, mientras que en el año actual el precio promedio retrocedió a los US$ 2.959 /t, es
decir, disminuyó un 33% en los últimos dos años.

Pese a esto, los fundamentos para los precios de cara a los próximos meses se muestran prometedores, dada la gran
demanda internacional, que de acuerdo al USDA llevaría a los stocks �nales de carne bovina a retroceder un 9,7% en el
año actual. Para el 2025, analistas privados esperan que los precios reciban sostén a partir de una reversión en la fase de
liquidación del ciclo ganadero en importantes proveedores tales como Brasil, Estados Unidos, Argentina y Uruguay.

Sector aviar:
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Los productos alimenticios que derivan de la faena avícola local y que luego son exportados al resto del mundo
históricamente superaron a las importaciones. Este sector brinda al comercio internacional año a año aproximadamente
el equivalente al 9% de nuestra producción local. 

En el primer semestre de 2024 se exportaron 94.000 toneladas de productos avícolas, un 21% por encima del año previo,
lo que permitió que ingresaran al país 108 millones de dólares. Considerando que las importaciones alcanzaron los US$ 4
millones, la balanza comercial fue positiva en US$ 104 M. Si bien este saldo supera en un 18% al del primer semestre del
año previo, todavía se ubica un 28% por debajo del promedio de los últimos cinco años. Esta caída se da por un efecto
precio y un efecto cantidad. En primer lugar, cabe mencionar que el promedio de los precios de exportación en los
primeros seis meses del año en curso fue de US$ 1.170 / t, un 20% por debajo del promedio de los últimos cinco años. Al
mismo tiempo, medido en cantidades, las 94.000 t exportadas se ubicaron un 11% por debajo del promedio último lustro,
viéndose afectadas en gran medida por el cierre del mercado chino desde febrero de 2023. 

Desde julio, los precios de la carne de pollo a nivel mundial parecen estar apuntalados por una fuerte demanda
importadora que se conjuga con brotes de in�uenza aviar en importantes productores tales como Estados Unidos.
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Por su parte, Argentina avanza en la reapertura de mercados luego de los casos de in�uenza aviar que se habían
detectado a principios de 2023. Recientemente, Chile reconoció a nuestro país como libre de in�uenza aviar altamente
patógena y levantó las restricciones a las importaciones, mientras que todavía se encuentra en vías de negociación la
reapertura del mercado chino.

Sector porcino:

El mercado de cerdos no tiene un gran per�l exportador en Argentina, dado que se prioriza el abastecimiento al mercado
interno. Por este motivo, tan solo el 3% de la producción suele ser exportada.

En los primeros seis meses de 2024, se exportaron 6.676 toneladas, un 3% por debajo del año pasado y un 47% por detrás
del promedio de los últimos cinco años, el cual es elevado por la gran demanda de China que hubo a partir del año 2018,
cuando su producción se vio gravemente golpeada por la peste porcina africana.

En términos de la balanza comercial, es usual que Argentina importe más de lo que exporta en el mercado porcino, es
decir, que tenga un dé�cit comercial. En el primer semestre del año, con exportaciones de US$ 5,8 millones e
importaciones de US$ 16,5 M, el dé�cit fue de US$ 10,7 millones. Este guarismo es mejor que el del año pasado (- US$
31,4 M) y también al del promedio del último lustro para el mismo período (- US$ 26,8 M).
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En síntesis, la balanza comercial de las tres principales carnes arroja un saldo positivo de US$ 1.440 millones en el primer
semestre de 2024. Esto representa el 13% de los US$ 10.708  millones de dólares que ingresaron a Argentina en el primer
semestre de 2024 gracias al comercio internacional.

 

1 En base a Sec. De Bioeconomía. Se incluye la carne enfriada y congelada con y sin hueso y carne procesada
excluyendo las menudencias y vísceras bovinas. Se excluyen los nomencladores 0202.20.90.920 y 1602.50.00.920.
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
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Maíz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
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Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina


