BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

En el primer semestre de 2024 el superavit comercial fue de USD 10.708 millones, el mas alto de los ultimos 15 afnos - 09
de Agosto de 2024

=5 Economia

En el primer semestre de 2024 el superavit
comercial fue de USD 10.708 millones, el mas alto
de los ultimos 15 anos

Bruno Ferrari — Emilce Terre

Las exportaciones del primer semestre alcanzaron USD 38.176 millones y las importaciones USD
27.468 millones alcanzando un superavit de USD 10.708 millones. En todo 2024, el resultado
comercial podria ubicarse en USD 21.237 millones.

Culmino la primera mitad del afio 2024 vy el saldo comercial de bienes terminé con un saldo positivo por USD 10.708
millones. Este resultado ha sido un elemento fundamental en el proceso de recomposicion de las reservas
internacionales netas que se consolido en la primera mitad de 2024.

Si se analiza el balance comercial ajustado por la inflacion en délares de Estados Unidos como proxy de factor de ajuste,
el resultado del primer semestre seria un maximo de los ultimos 15 afos en términos reales, pero por detras del afio 2009
y del trienio 2002-2004. Es decir, el quinto resultado mas alto de, al menos, los ultimos 44 anos. Mas alla de la comparacion
historica, es un resultado positivo de cara al objetivo de la normalizacion de las cuentas del sector externo.
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Saldo comercial de bienes de Argentina. Primer semestre
de cada ano
@BCRmercados en base a datos del INDEC, FRED & estimaciones propias
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No obstante, los analistas evaluan como sera la oferta y demanda de divisas del segundo semestre, periodo del ano en la
que estacionalmente suelen disminuir las exportaciones agroindustriales. En base al ultimo informe de revision del
Fondo Monetario Internacional (FMI), se podria esperar un resultado positivo por otros USD 8700 millones entre julio y
diciembre de 2024, lo cual totalizaria en un resultado positivo de USD 19.400 millones en todo el ano. EL gobierno, por su
parte, espera un superavit comercial anual por USD 21.918 millones segun el informe de avance de presupuesto general
publicado a comienzos de julio.

Segun estimaciones propias, proyectamos que las exportaciones totales podrian ubicarse en torno a USD 78.788 millones
y las importaciones en USD 57551 millones, lo cual redundaria en un potencial superavit comercial de USD 21.237
millonesy en torno a USD 10.000 millones adicionales en el segundo semestre. A continuaciéon, se muestra la
mensualizacion de estas proyecciones anuales comparadas con los datos efectivos hasta el mes de junio. Se destaca que,
la dinamica final a ser observada en el comercio exterior de bienes podria verse afectado por las decisiones finales de
politica economicay el ritmo de la actividad econdmica de cara al segundo semestre.
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Argentina - Proyeccion de exportaciones e importaciones de bienes
para el aiio y resultados efectivos
@BCRmercados en base a datos del INDEC & estimaciones propias
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¢Como se explica el balance comercial del primer semestre de 2024?

Al analizar la dinamica del comercio exterior de bienes en lo que va de 2024, en el primer semestre las exportaciones
alcanzaron USD 38176 millones, una suba de 14% interanual (1USD 4.702 millones) y el segundo mayor valor de la ultima
década en términos nominales. Por su parte, las importaciones de bienes se ubicaron en USD 27468 millones, una caida
de 27,6% (1 USD 10.499 millones) y arribando al cuarto valor mas bajo de la ultima década. De esta manera, el actual
récord de balanza comercial para la primera mitad del afio se explica por un doble efecto, un aumento de las
exportaciones y una contraccién de las importaciones.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 5"; ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o ® =65/ DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

En el primer semestre de 2024 el superavit comercial fue de USD 10.708 millones, el mas alto de los ultimos 15 afnos - 09
de Agosto de 2024

Exportaciones, importacionesy saldo comercial de
Argentina. Primer semestre de cada ano
@BCRmercados en base a datos del INDEC
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En el caso de las exportaciones, la recuperacion de envios al exterior de Productos Primarios (PP) explica buena parte de
la mejora dado que registra un crecimiento de USD 2.874 millones interanual o 40% respectivamente. Por otro lado,
tambien se recompusieron las exportaciones de Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) en USD 1.140 millones
interanual, mientras que Combustibles y Energia (CyE) crecio en USD 1.019 millones. De esta manera, el rubro exportador
de Manufacturas de Origen Industrial (MOI) fue el unico que se contrajo en USD 331 millones.

Por ultimo, por el lado de las importaciones por usos econdmicos, el unico rubro de importacion que crecié en el primer
semestre de 2024 fue ‘Automotores” en solo USD 37 millones en términos interanuales. Luego, todos los demas rubros
cayeron y destacando “Bienes Intermedios” (1USD 3.798 millones), “Combustibles, etc” (1USD 2,527 millones) y “Piezas y
Accesorios para Bienes de Capital” (1USD 1.938 millones).
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Argentina - Exportaciones e importaciones por rubros
Primer semestre 2024 vs 2023 (en millones de dolares)

Variable Clasificacion 2023 2024 Var. Abs. i.a. Var. % i.a.
PP 7.252 10.126 2.874 40%
Exportaciones |MOA 12.579 13.719 1.140 9%
[Granl:les MOI 0.844 9.513 -331 -3%
Rubros) CyE 3.798 4.818 1.019 27%
TOTAL 33.474 38.176 4,702 14%
Bs. Capital 5.441 4,222 -1.219 -22%
Bs. Intermedios 14.872 11.074 -3.798 -26%
Combustibles, etc 4587 2.060 -2.527 -55%
Importaciones |
(Usos Piezas y acc. Para Bs. K 7.841 5.902 -1.938 -25%
. Bs. Consumo 3.980 3.037 -044 -24%
Econdémicos)
Autos 1.016 1.053 37 4%
Resto 230 120 -110 -48%
TOTAL 37.967 27.468 -10.499 -28%

@BCRmercados en base a datos del INDEC
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