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Los mayores suministros de maiz debido al avance de la cosecha impulsan la logistica terrestre del
cereal en Argentina. La comercializacion de granos gruesos en el mercado local continla rezagada,
y se destaca una gran proporcion de mercaderia sin precio.

1- Se acelera la cosecha de maizy crece el ingreso de camiones a la zona del Up-River.

La campana de maiz en curso ha sido influenciada por determinados factores que la distinguen de ciclos anteriores. En
primer lugar, la falta de lluvias y la escasa humedad de los suelos durante la mayor parte de 2023 llevo a que una gran
proporcion de la produccion se siembre como maiz tardio. De hecho, en la campafa 2023/24, se estima que el 67% de las
hectareas sembradas corresponden a maiz tardio, cuando el promedio de los ultimos cinco ciclos arroja una proporciéon
del 58%. Como consecuencia, dado que el grueso de la siembra comenzo mas tarde, es logico que una proporcion
importante de la cosecha también se haya extendido a meses posteriores al inicio de la campana.

Pero lo que mas destaca al ciclo de maiz actual es la presencia de la chicharrita, un insecto que transmite enfermedades
como el spiroplasma, que debilita los cultivos implantados, induciendo a una aceleracion en la recoleccion del cereal
para evitar mayores péerdidas. Debido a que la chicharrita afecto principalmente a los cultivos tardios, se esta advirtiendo
una aceleracion del ritmo de recoleccion de estos maices de cosecha tardia. De hecho, segun datos de GEA-BCR, la
cosecha de maiz tardio en la region nucleo habria comenzado a mediados de mayo, cuando en un ano normal recien
empieza en julio.

En este contexto, observando el avance de labores, se advierte que durante los primeros meses de la campana la
cosecha registré mayormente retrasos respecto del promedio historico, situacion que comenzo a revertirse hacia
mediados de junio, cuando la recoleccion de maiz tardio empezo a dinamizarse. Actualmente, segun datos de la
Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP), se lleva cosechado el 80% del area estimada de siembra a nivel
nacional, 9 p.p. por delante de la campana previay 4 p.p. por encima del promedio de los ultimos cinco anos.
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Avance de la cosecha de maiz en Argentina
@BCRmercados en base a SAGyP
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El correlato de la aceleracion en la cosecha es un aumento en el ingreso de camiones con maiz a las terminales
portuarias del Gran Rosario. Se estima que durante la ultima semana habrian ingresado mas de 28100 camiones con maiz
al complejo Up-River, lo que implica un crecimiento del 113% respecto de igual semana del afio anterior, y se ubica un
25% por encima del promedio del ultimo lustro. De hecho, es la tercera semana con mayor ingreso de camiones con maiz
a la zona portuaria del Gran Rosario desde el inicio de la campafia en marzo.
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Estimacion del ingreso semanal de camiones
con maiz a las terminales portuarias del Up-River
@BCRmercados en base a CECOAy estimaciones propias
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2- Avance de la comercializacién de granos gruesos en el mercado local.

En lo que refiere a la comercializacion en el mercado interno, los ultimos datos oficiales muestran que al 3 julio las
compras totales de maiz por parte de la industria y de la exportacion ascienden a 23,8 Mt, lo que implica que se lleva
comercializado el 50% de una produccion estimada en 47,5 Mt Este guarismo denota un avance algo mas lento que el
promedio del ultimo quinquenio, el cual se ubica en 56% de la produccion para esta altura del ano.

Pero lo que mas caracteriza la comercializacion de maiz de esta campana es la proporcion de mercaderia comercializada
sin precio. De las 23,8 Mt vendidas hasta la actualidad, a 7.5 Mt aun no se le fij6 precio, esto es, el 32% de la mercaderia.
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Compras de maiz de la campana actual
en el mercado interno al 3 de julio de cada ano
@BCRmercados en base a SAGyP
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En cuanto a la comercializacion de soja, SAGyP informo esta semana que al 3 de julio las compras en el mercado local
ascienden a 22,8 Mt, lo que indica que se comercializo el 45% de una cosecha estimada de 50 Mt. En relacion con la
produccion, es la segunda campafia con mayor retraso de ventas en el siglo, Unicamente por detras de la 2016/17. No
obstante, en términos absolutos, las ventas se ubican por encima del promedio del ultimo quinquenio, que totaliza 21,7 Mt
para esta fecha del ano.

Aligual que para el maiz, la caracteristica clave del avance de la comercializacion de soja durante esta campana es el
volumen de mercaderia sin precio. De las 22,8 Mt comercializadas, solo 14,5 Mt tienen precio en firme, lo que implica que,
en relacion con la produccién, Unicamente el 29% de la mercaderia tiene precio.
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Compras de soja de la campana actual
en el mercado interno al 3 de julio de cada ano
@BCRmercados en base a SAGyP
35 . TJ0%
-
* [
30 ~ . 60%
* o a*® | | |
s ‘1. v AN ‘\‘, 1l r'ﬁ't .
g25 7 Al IR . n o 22,8 50%
- i ' 3 ST " * !
i L] FLY | A ‘L’ L | o i *
2 \ /7 e i M S K
§ 20 A ~ar S HE 40%
"= % #
o " I"\ : "1 L "" A
= B n_ 'I.'ll ; 'I-..
g 15 . \4 W Y 30%
2 f J29%
= 10 T 20%
5 I I III Illl‘lll Im%
NI 1 1.
82883885882 22232252322348233
e T T e T T e T . . T T . T T . W e S T ]
2 8583838688380 28583834849
= T == o= R e R = = I = I = = = N = = = = I = = e I = e e I = T = I = e B = |
Lo B o I o B I o I I o O o A o N o BN o AN o Y o Y o B o N o Y o B o B o O I o B o'
. Por fijar En firme + Compras totales  ===En firme/Produccion

Esimportante tener en cuenta que la gran cantidad de mercaderia a la que resta ponerle precio, tanto de soja como de
maiz, se enmarca en un contexto de precios internacionales en descenso, y en un mercado mundial colmado de factores
bajistas.

3- La cosecha de maiz zaffifia de Brasil avanza a pasos agigantados.

La cosecha de maiz de segunda de Brasil, también conocida como zafrina, aporta casi el 80% de la cosecha total de maiz
de este pais. Segun datos de la Compania Nacional de Abastecimiento (Conab), la produccion de zafrifia para la campana
2023/24 alcanzaria Q0 Mt y, si bien representa una caida interanual del 12%, se destaca como la segunda mas alta de la
historia.

Larecoleccion del cereal de segunda en Brasil comenzo en mayo y avanza a pasos agigantados. Los datos del pasado 7
de julio indican que se lleva cosechado 61% del area estimada de siembra, 31 p.p. por encima del promedio de avance de
los ultimos tres afos. El estado que muestra el mayor progreso es justamente el principal estado productor de maiz
zafrina, Mato Grosso, donde ya se habria recolectado el 82% del area implantada, y se preve que se cosechen 46,6 Mt del
cereal de segunda.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde ¥ BOLSA DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

. e Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y ! DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos 5 DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pu eproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS 6-7824




BOLSA

Informativo semanal

DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Repunta el ingreso de camiones con maiz al Gran Rosario - 12 de Julio de 2024

100%
90%
20%
T0%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

19/05

Avance de la cosecha de maiz de segunda en Brasil
@BCRmercados en base a Conab

- —
-

-

-

{ Promedio (3 afios); 30% |

c 8§ § § 8 8§ 55585 8888283838338 =2 =

S S e mno s SS@ISerTgoTaaew

4 o =1 = ~ 1] =1 ~ ] o~ i — i~ o (=] — o~ ™~ (=] ~
Minimo-Maximo (3 afios) === Promedio (3 afios) ——2023 ——2024

El avance de la cosecha de maiz zafrifia en Brasil reviste importancia para Argentina dado que es competidor directo del
maiz de segunda que se produce localmente, en cuanto al momento de ingreso de la cosecha a los mercados. Por eso, la
disponibilidad de una abultada cantidad de suministros del cereal que se volcarian al mercado internacional en tan poco
tiempo pone en relieve si el nivel de demanda internacional es el suficiente como para permitir un sostén de precios en
el mercado de exportacion. La realidad es que los precios FOB tanto de Brasil como de Argentina vienen cayendo desde
comienzos de junio. En el caso de Argentina, el programa de exportacion 2023/24 aun tiene margen para crecer en 6 Mt
aproximadamente y, por el momento, se mantiene como un origen competitivo para originar mercaderia.
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Precios FOB de maiz de Argentina y Brasil

@BCRmercados en base a Refinitiv
240

230 ‘

[
220 I‘ =

210 N | i
IV A R 2
200 \“L-H \/ﬁ/ \f\/w\{ LN/ mei \/ \N| \\N

| | ¥ 1y ol i
\ [ P -
H- III| I = m |II lll"l/ II" | - \v |I
190 '-1,‘. v/‘l PR A WY S | s .\III_.-"I I
1 =y —
[~
\\nl ﬂ". II,.'rIlAI / Illlrf_;“"\_III
180 vV \V
1792
170
= = = = = =of = = = = o = = = o wp o wf = S = o W o= o= = o= o=
23389998835 5999595453833g8g¢g4g4g8¢
235388859828 38333T33335882855
g:am:amnaﬁﬁﬁag:amnaa:“&a:a-‘a‘;:‘g:
I R =T = T =T I I S I I =" = T I I T = T Y —
—Brasil —Argentina

Por ultimo, a nivel coyuntural, cabe mencionar que los precios tanto de la soja como del maiz cotizaron nuevamente a la
baja entre semanas en el mercado de Chicago, en linea con las buenas condiciones de crecimiento de los cultivos en el
Medio Oeste, mientras se acercan a su periodo critico de desarrollo. En cuanto al maiz, el contrato de mayor volumen
operado del cereal cotizo este jueves a US$ 161,7/t, retrocediendo US$ 5,2/t entre semanas. La soja, por su parte, finalizo
este jueves a un precio de referencia de U$S 392,3/t, cayendo un 5% en la semana y alcanzando este miércoles su menor
valor desde noviembre de 2020.
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