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o Commodities

La comercializacion semanal de soja se duplico
en mayo

Belén Maldonado - Emilce Terré

La mejora en el clima acelero la cosecha de la oleaginosa y las ventas en el mercado interno
ascendieron a un promedio semanal de 1,3 Mt en la primera quincena del mes. Se recupera el
ingreso de camiones al Gran Rosario junto con la molienda de soja.

1- Lacosecha de sojaimpulsa las ventas en el mercado local.

La cosecha de soja logro tomar impulso y acelerd su paso, respondiendo a una mejora en las condiciones climaticas. Los
datos oficiales indican que al jueves de esta semana se recolecto soja en el 77% del area sembrada, lo que advierte un
avance de 16 p.p. entre semanas. No obstante, la cosecha aun muestra un importante retraso respecto de los datos
historicos, siendo que en la misma fecha del ano anterior se registraba un avance del 81%, en tanto el promedio de los
ultimos cinco anos se ubica en el 85%. Los dias de lluvias y alta humedad que retrasaron la recoleccion se visibilizan en la
calidad de la mercaderia cosechada, siendo que algunos lotes se levantaron con excesos de humedad en grano, y en
muchos casos se han reportado granos manchados y danados.

Aun asi, el mayor ritmo de cosecha observado en las ultimas semanas ha dinamizado la comercializacion de la oleaginosa
en el mercado interno. Segun los datos de la Secretaria de Bioeconomia, en las primeras dos semanas de mayo las
compras internas de soja totalizaron 2,5 Mt, lo que indica una comercializacion semanal promedio de 1,3 Mt. Esto difiere
enormemente de la situacion que se observaba en abril, cuando la comercializacion semanal promedio alcanzaba
apenas 0,6 Mt.
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Compras semanales de soja

de la campaia 2023/24 en el mercado interno
@BCRmercados en base a Secretaria de Bioeconomia
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Exportacidn Industria === Promedio semanal

La mejora en la cotizacion de la oleaginosa tambien llevo a que durante las dos primeras semanas del mes se fijara precio
para 2,6 Mt de mercaderia. En consecuencia, al 15 de mayo el 33% de la cosecha estimada de 50 Mt ya se encontraba
vendida en el mercado local, y la proporcién de mercaderia con precio ascendia al 14%, aun por detras de los datos
historicos.

La disponibilidad de suministros y el mayor dinamismo comercial de soja de las ultimas semanas impulsan el traslado de
granos hacia la zona portuaria del Up-River, region donde no sélo la mercaderia tiene como destino la exportacion sino
donde se concentra cerca del 80% de la capacidad de procesamiento de oleaginosas de nuestro pais. Solo en lo que va
de mayo, ingresaron al Gran Rosario mas de 116.100 camiones con soja, lo que arroja un promedio diario de mas de 5500
camiones,

L.

La mayor disposicion de mercaderia favorece principalmente a la industria aceitera, que durante el ano 2023 registro el
menor volumen de molienda en 19 anos debido a la brutal sequia que marco la campana previa. Este ano, el panorama
resulta mas alentador.

Segun datos oficiales, el crushing de soja del mes de abril ascendié a 3,8 Mt, marcando un incremento del 33% respecto
del mismo mes del afio anterior, e incluso ubicandose un 3% por encima del promedio mensual del ultimo lustro. La
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molienda acumulada durante el primer cuatrimestre del ano totalizd entonces 11,2 Mt y, considerando las estimaciones de
Oil World para el mes de mayo, el crushing alcanzaria 15,3 Mt hacia finales del quinto mes del ano, en linea con el
promedio historico.

Molienda de soja en Argentina

en los primeros cinco meses de cada anho
@BCRmercados en base a Secretaria de Bioeconomia y 0il World
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Cabe destacar que la elevada molienda de abril se corresponde con un considerable volumen de importaciones. De
acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), durante el cuarto mes del ano se realizaron compras al
exterior por 750.000 toneladas de poroto de soja, lo que representa la quinta parte del volumen de soja procesado. Del
total importado, el 93% provino de Paraguay, el 6% desde Brasil, y el restante 1% desde Bolivia.

2- Lamayor proporcién de maiz tardio disminuye las exportaciones en mayo.

En lo que respecta a la cosecha de maiz, la Secretaria de Bioeconomia informo que el avance de las labores ascendia al
36% a este jueves 23, mostrando también cierto rezago respecto a afos anteriores. Hay que tener en cuenta que en esta
campana el 67% de las hectareas sembradas corresponden a maiz tardio, cuando el promedio de los ultimos cinco ciclos
arroja una proporcion del 58%, por Lo cual tiene sentido que el grueso de la cosecha se registre en los proximos meses.

La mayor proporcion de maiz tardio se hace sentir sobre la logistica interna hacia los puertos. Se estima que, desde el
comienzo del mes de mayo hasta hoy, ingresaron cerca de 44.100 camiones con maiz a la zona portuaria del Gran Rosario,
un promedio de 2100 camiones por dia. En una comparacion historica, el promedio de los ultimos cinco anos
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(descontando el atipico ano 2023) muestra que el ingreso diario de camiones con maiz a la zona del Up-River durante
mayo es de 2.600; es decir, un 23% superior.

Ingreso diario de camiones con maiz
a los puertos del Gran Rosario
@BCRmercados en base a CECOAy estimaciones propias
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Como consecuencia, segun datos de la Agencia Maritima NABSA SA. (NABSA), el volumen de toneladas de maiz
embarcado durante el mes de mayo ascenderiaa 3,2 Mt, por detras del volumen observado durante las ultimas cinco
campanas, a excepcion de la andmala campana 2022/23.
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Exportaciones mensuales de maiz por campaia comercial
@BCRmercados en base a INDECy NABSA

3,0

4,5

(]

4,0

(]

3,5

(]

3,0

2.5
2,0
1,5

]

Millones de toneladas

1,0

Il

0,5

0,0
mar abr may* jun jul ago sepl oct nov dic ena feb

—2018/19 —2019/20 2000/ 2021722 ——2022/23 ==-2023/24

¥ Dato estimado para la compafia 2023/24.

3- Cotizacionesy panorama internacional.

Llevando la mirada hacia el plano internacional, durante la ultima semana tanto la soja como el maiz registraron alzas en
el mercado de Chicago. El contrato de mayor volumen operado de la oleaginosa alcanzoé este jueves un precio de
referencia de US$ 456,1/t, mas de US$ 9/t por encima del precio del jueves previo, en tanto el maiz finalizé con un alza
intersemanal del 5% para ubicarse este jueves en US$ 255/1.

El factor alcista continuo siendo la preocupacion en torno a la producciéon sudamericana, principalmente de Brasil. Por un
lado, las inundaciones en el sur del pais han afectado el avance de la cosecha de soja en el estado de Rio Grande do Sul,
region donde la Compania Nacional de Abastecimiento (Conab) de Brasil estima que se produciria el 15% de la cosecha
de soja 2023/24. Esta semana, el organismo informod que el avance de la cosecha en la region ascendia al 85%, 9 p.p. por
detras del promedio de los ultimos cuatro anos, retraso que repercute negativamente no sélo en el rinde sino en la
calidad del grano.
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Evolucion de la cosecha de sojaen Rio Grande do Sul
@BCRmercados en base a Conab
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En contraste, Paranay Mato Grosso do Sul, dos de los mayores estados productores de maiz, registraron un tiempo seco y
caluroso durante marzo y abril. De acuerdo con datos de la consultora Agroconsult, el rinde del maiz de segunda,
tambien conocido como zafrinha, en el estado de Parana caeria un 8,2% respecto de la campana previa, en tanto en el
estado de Mato Grosso do Sul la caida seria del 30,3%. Como consecuencia, la consultora recortd esta semana su
estimacion de cosecha de maiz de segunda 2023/24 de Brasil, la cual representa entre el 70% y el 80% de la produccion
nacional, situandola un 10,5% por debajo respecto del ciclo 2022/23.

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y \ DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




