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Los costos de produccion de trigo continuan
elevados en terminos historicos

Belén Maldonado - Emilce Terré

Los costos de produccion del cereal ascienden a US$ 662/ha en mayo, 7% por encima del costo
promedio de los ultimos cinco anos. Aun asi, se advierte una mejora respecto de 2023, debido a la
baja de precios de semilla, fitosanitarios y fertilizantes.

1- Costos de produccién de trigo de cara al inicio de la siembra 2024/25.

Luego de dos campanas consecutivas donde se registraron las producciones de trigo mas bajas de los ultimos ocho anos,
la siembra del cereal del ciclo venidero 2024/25 ya comenzo en Argentina, y las condiciones climaticas se muestran
favorables. De acuerdo con un informe reciente de la Guia Estratégica para el Agro (GEA - BCR), las lluvias que deja el
fenomeno meteorologico EL Nino han mejorado notablemente las reservas de agua en el suelo, mientras que, pese a
que se estima que volvera La Nina en el mes de octubre, aumentan las probabilidades de contar con lluvias casi
normales entre octubre y noviembre de este afio gracias a que el indicador del Océano indico no jugara en contra.

No obstante, en términos de costos de produccion del cereal, el panorama no resulta igual de alentador. De acuerdo con
datos obtenidos de la revista Margenes Agropecuarios, los costos de produccion de trigo en nuestro pais actualizados a
mayo ascienden a US$ 662/ha, situdndose un 7% por encima del costo promedio de los ultimos cinco afios, el cual
totaliza US$ 618/ha.
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Aun asi, los costos del mes de mayo registran una caida del 8% respecto del promedio de costos en 2023. Este descenso
se justifica principalmente por una disminucion en los costos de semilla (126%), fitosanitarios (17%) y fertilizantes (16%).

Haciendo foco en lo que respecta a fertilizantes, cabe recordar que el dia 6 de mayo el gobierno nacional, a través del
Decreto 384/2024, establecio la eliminacion de los aranceles de importacion para la urea, el nitrato de amonio y la
mezcla de ambos (UAN). No obstante, segun informacion de Ingenieria en Fertilizantes (IF), esta baja impositiva aun no ha
impactado en los precios en el mercado local.

Entre las razones del impacto todavia nulo de la quita de aranceles, podemos mencionar que, segun datos del Instituto
Nacional de Estadisticay Censos (INDEC) y la Agencia Maritima NABSA SA. (NABSA), Argentina acumuld importaciones
por 275.700 toneladas de urea 'y mas de 85.000 toneladas de UAN entre enero y abril de este ano, que no fueron
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afectadas por el decreto y que en su mayoria aun no se han comercializado. Por ende, el beneficio de una reduccion
arancelaria no se vera sino en el mediano y largo plazo.

De igual modo, gran parte del consumo agropecuario de estos fertilizantes se cubre con produccion local, por lo que la
quita de aranceles no impactaria de manera directa en estos costos. De acuerdo con datos de la Camara de la Industria
Argentina de Fertilizantes y Agroquimicos (CIAFA), durante 2023, la produccién local de fertilizantes nitrogenados
ascendid a 1,2 Mt, lo que representa el 45% del consumo agropecuario. Tomando en cuenta el promedio de los ultimos
cinco anos, este porcentaje se ubica en el 42%.

Produccion local e importacion de

fertilizantes nitrogenados en Argentina
@BCRmercados en base a CIAFA
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Por ende, la caida en el costo de los fertilizantes observado durante los ultimos meses no responde tanto a factores
locales sino principalmente a lo que sucede en el mercado internacional. Segun datos de IF, el precio FOB internacional
de urea (calculado como un promedio de los precios FOB de la region Baltica, Egipto y el Medio Este) marcd un descenso
del 27% desde el pico alcanzado a principios de febrero.

Asi, teniendo en cuenta el valor del contrato de trigo de mayor volumen operado en el mercado de Chicago, se advierte
que la relacion urea/trigo en términos internacionales mostro una mejora recientemente. En otras palabras, actualmente
se necesitan menos toneladas de trigo para comprar una tonelada de urea. Sobre este factor haincidido no solo la bajaen
el precio de la urea, sino tambien el alza de precios en el mercado mundial de trigo.
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Cotizacion FOB internacional de ureay relacion urea/ trigo
@BCRmercados en base a IF y Refinitiv
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2- Cotizaciones de trigo y mercado internacional.

En relacion con el precio del trigo, en el ultimo mes se ha observado un fuerte impulso alcista en las cotizaciones tanto
locales como internacionales del cereal, apuntalando los precios del trigo a cosecha. En el mercado a téermino local, la
cotizacion del futuro de trigo diciembre en Matba Rofex volvié a marcar un ascenso entre semanas y finalizo este jueves a
USS 246,0/t, 6% por encima de la cotizacion del jueves previo. Esto responde a lo que sucede en el mercado
internacional, donde el precio del contrato de trigo diciembre en Chicago mostro un alza del 4% durante la ultima
semana.

Este impulso se replica sobre el Mercado Fisico de Granos de Rosario, donde los precios de referencia del trigo han
mejorado notablemente. En este sentido, el precio pizarra del cereal en dolares se ubico este jueves en US$ 253,0/t, 7%
por encima de la cotizacion del jueves previo, y alcanzando un crecimiento del 34% desde principios de abril.
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Cotizacion del trigo en el mercado disponible
I -
y en el mercado a término
@BCRmercados en base a CAC, Matba Rofex y Refinitiv
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La causa principal de este ascenso viene de la mano de la preocupacidn por las condiciones climaticas en Rusia, siendo
que el pais sovietico se destaca como el principal productor y abastecedor mundial del cereal. Durante el ultimo mes, se
han registrado dos oleadas de heladas que han afectado principalmente la region central y la region del Volga, donde se
produce cerca del 42% del trigo del pais. Como consecuencia, el Ministerio de Agricultura ruso informo esta semana que
se estima que las heladas han destruido los cultivos del 1% de la superficie total sembrada, esto es, unas 830.000
hectareas.

Asi, las primeras estimaciones del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés)
ubican la produccion de trigo de Rusia 2024/25 en 88,0 Mt, registrando una caida del 4% respecto de la campana actual,
aunque 5% por encima del promedio de produccion de los ultimos cinco anos. La consultora agricola rusa SovEcon
también disminuyd su prevision de cosecha de trigo de Rusia 2024/25 llevandola a 85,7 Mt, desde la prevision anterior de
89,6 Mt. De igual modo, segun el USDA, las exportaciones marcarian un descenso interanual del 3%, pese a que el pais
soviético continuaria imponiéndose como el principal proveedor del cereal a nivel mundial de manera indiscutida.
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Produccion y EIPHI‘tﬂGIDHEE de tl‘lgﬂ de Rusia
@BCRmercados en base a USDA
100 92.0
, 91,5

a0 85,2 85,4 88,0

= 72,5 71,7 (o T36 #d
g 70
E 61,0
E 60 53,5 52,0
s 48,0
2 50 — 1 1
i
£ 4
=E ’ / -_H‘K\"‘ ‘. oy ‘h\"\..__ /
= 30

e —
20
10
0
201516 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022[23 2023/24 2024/25*
Produccion -0-Exportaciones
¥ Datos provectados.

En lo que respecta a Brasil, durante la ultima semana continuaron las lluvias persistentes, y las inundaciones siguieron
causando estragos en el sur del pais. En este contexto, esta semana, la Compania Nacional de Abastecimiento (Conab) de
Brasil informo un avance del 21% de la siembra de trigo a nivel nacional, mostrando un retraso de mas de 4 p.p. respecto a
la campana previa, aunque por delante del promedio de los ultimos cuatros anos.

En el estado de Rio Grande do Sul, responsable del 45% de la produccion nacional del cereal, la siembra del cultivo aun
no comenzo, lo que guarda relacion con lo sucedido afos anteriores. La siembra suele comenzar en mayo en las
regiones mas calidas del estado, que también son responsables de la mayor superficie cultivada, por lo que las
condiciones climaticas podrian retrasar los tiempos.

No obstante, la Conab destaca que las expectativas de productividad en el estado de Rio Grande do Sul son optimistas,
dada la prevision de menores lluvias durante la primavera, época en la que los cultivos se encuentren en el periodo
reproductivo. En consecuencia, se espera que los rendimientos sean superiores a los de la cosecha del ano pasado,
gravemente danada por las lluvias primaverales.
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