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Argentina: deuda publica de la Administracion
Central y vencimientos en el corto plazo

Franco Ramseyer — Emilce Terré

La deuda publica argentina alcanzo los US$ 370.673 millones en 2023, retrocediendo un 6,5% anual.
Con casi tres cuartos en moneda extranjera, se trata de un tema relevante para la economia
nacional.

La deuda publica bruta de la Administracion Central de la Republica Argentina alcanzo en el afio 2023 un monto de US$
370.673 millones, de acuerdo con datos del Ministerio de Economia actualizados al cuarto trimestre de 2023. Este importe
representa una reduccion del 6,5% interanual, la que se explica principalmente por una licuacion de la deuda nominada
en pesos argentinos luego de la devaluacion de fines del ano pasado.

En cuanto a la composicion de la deuda, el 72% de la misma es en moneda extranjeray el 18% restante en pesos
argentinos.
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En cuanto a los perfiles de vencimiento de esta deuda durante los proximos anos, el corto plazo se presenta como un
gran desafio, debido al importante volumen de desembolsos previstos tanto para 2024 como para 2025.

Como primer gjercicio, resulta interesante ver la composicion de vencimientos conjuntos de capital e intereses
diferenciados por deuda en moneda local y deuda en moneda extranjera, con datos disponibles al cuarto trimestre de
2023.
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Se observa que en el afo 2024 los vencimientos totalizarian los US$ 108421 millones. De este monto, la gran mayoria es
deuda por pagarse en moneda local, por un valor equivalente a US$ 74.482 M, mientras que el resto (US$ 33939 M) es
deuda contraida en moneda extranjera. En el horizonte cercano, 2025 también seria un afio cargado en términos de
vencimientos, que totalizarian US$ 50.284, de los cuales el 57% seria en moneda extranjeray el 43% restante en pesos
argentinos. En los diez afios que contintan luego, es decir, entre 2026 y 2035, los vencimientos promediarian los US$
25.791 millones anuales, con casi la totalidad de este monto nominado en moneda extranjera.

Para profundizar el analisis, resulta apropiado desagregar los vencimientos segun los distintos instrumentos que
componen la deuda. Por un lado, se muestran los vencimientos de capital desglosados por instrumento y, por el otro, el
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pago de intereses tanto en moneda extranjera como en moneda local. Este analisis permite tener unaidea de cual es el
monto de vencimientos de capital que podria intentar renegociarse en caso de ser necesario, descontados los pagos de
intereses.

Perfil del vencimientos de la deuda bruta de la Administracion Central
(Capital + Intereses) al 4to trimestre de 2023

@BCRmercados en base a datos de Ministerio de Economia
m FMI m Bonos globales y Step Up m Resto préstamos

# Intereses (deuda en dolares) Letra intransferible BCRA {USS) » Adelantos Transitorios

Resto titulos publicos y letras  # Intereses (deuda en pesos)
125,000

115.000
105000 P
95,000
85.000
75.000 < e
65.000 & — o/
55.000

FEREREER

45,000
35.000
25.000

Millones de ddlares

ot
ﬁﬁ e
- e eI

-3000 5024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041

15.000
5,000

Del grafico anterior se desprende que en el ano 2024 la deuda estaria compuesta de la siguiente manera;
CAPITAL:

- US$ 68,525 Mtitulos publicos y letras, excluyendo los bonos globales y step up (BONAR, BONCER, BONTE, entre otros).
- US$ 13592 M letra intransferible del BCRA

- US$ 4390 M adelantos Transitorios

- US$% 4589 M vencimientos de préstamo con el FMI

- US$% 5033 M vencimientos de otros préstamos

- US$ 1178 Mbonos globalesy step up

INTERESES
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- US$ 8871 Mintereses de deuda en moneda extranjera
- US$ 2243 Mintereses de deuda en moneda local.

A medida que se avanza en el tiempo en los perfiles de vencimientos, se observa cada vez una menor participacion de los
instrumentos en pesos argentinos y una creciente proporcion de los bonos globalesy step up (los cuales estan
nominados en moneda extranjera), de los vencimientos con el FMIy de los pagos de intereses en dolares.

¢En qué estado se encuentran las reservas internacionales del BCRA?

Si bien el pago de la deuda publica esta a cargo de la Administracion Central, resulta de interés conocer en qué estado se
encuentran las Reservas Internacionales del BCRA para poder dimensionar a grandes rasgos la disponibilidad de divisas
por parte de Argentina frente al stock de deuda vigente.

Al 23 de abril de 2024, las Reservas Internacionales Brutas de la Autoridad Monetaria de Argentina ascendian a 29.899
millones de dolares. Esto representa el 28% de los vencimientos totales de 2024 (en pesosy en dolares) y el 85% de los
vencimientos en moneda extranjera del mismo ano. Si a los vencimientos en moneda extranjera se le resta la letra
intransferible del BCRA, instrumento que suele ser refinanciado en lugar de pagado, las Reservas Internacionales Brutas
llegan a representar el 142% de los vencimientos en moneda extranjera del ano en curso.
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