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En marzo, la actividad agroindustrial registro un
nuevo crecimiento mensual

Francisco Rubies - Tomas Rodriguez Zurro - Julio Calzada

La actividad agroindustrial sigue firme de la mano de la nueva cosecha gruesa y se reafirma el mes
de octubre como piso de la actividad. La industrializacion de soja lidero el crecimiento.

En el tercer mes del 2024, la actividad de la agroindustria nacional medida por el indice de produccién agroindustrial
(IPAA BCR) manufacturero que estima la Bolsa de Comercio de Rosario registré un crecimiento del 1,9% respecto al mes
inmediatamente anterior, aislado el efecto estacional. De esta forma, se consolida la tendencia creciente y reafirma al mes
de octubre de 2023 como un piso para la actividad del sector.

La performance de la agroindustria venia deteriorandose desde el mes de marzo del ano pasado, reflejando las enormes
dificultades causadas por la sequia de la ultima campana 2022/2023, la alta inflacion y la menor demanda interna, entre
otros factores que situaron la actividad en el nivel mas bajo desde enero de 2015 si observamos la tendencia-ciclo.

Con la llegada del EL Nino a fines de octubre comenzaron a registrarse importantes lluvias que permitieron recomponer
el perfil de humedad de los suelos, lo cual allano el camino para la llegada de la cosecha gruesa. A pesar de los recortes
en la produccion por la aparicion de la chicharrita del maiz, la produccion estimada sigue siendo significativamente mayor
a la de la campana anterior, con 50,5 millones de toneladas estimadas para maiz'y 50 millones de toneladas para la soja.
Con estos guarismos, la actividad del sector agroindustrial acumula tres meses de crecimiento ininterrumpido y anota un
crecimiento de 8,6% respecto del minimo registrado en octubre.
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Indice de Produccion Agroindustrial Argentino (IPAA-BCR)
manufacturero. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo,
base 2019=100, en nimeros indice.
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El IPA manufacturero que publica la Bolsa de Comercio de Rosario es un indice compuesto por diversas actividades
industriales enmarcadas en el rubro agricola-ganadero, las cuales se pueden encontrar detallados en el panel de
indicadores econdmicos de la agroindustria. Con este indice, se espera obtener un nivel del desempeno general de las
actividades que componen el sector agroindustrial a Lo largo del ano.

Variaciones mensuales desestacionalizadas: marzo del 2024 respecto de febrero de 2024

En el mes de marzo el principal incremento mensual se registro en la produccion de biocombustibles, con un incremento
mensual desestacionalizado del 20,3% y 8,7% para el biodiesel y el bioetanol a base de maiz, respectivamente. Dentro del
sector agricola industrial, solo la industrializacion de girasol registré una caida, que estuvo en torno al 21,1%
desestacionalizado. En sentido contrario, la industrializacion de trigo pan aumento 4,2%, seguida de cerca por la
industrializacion de cebada (3,1%) y la de soja (2,7%).

Dentro del sector pecuario industrial se registraron comportamientos dispares: mientras que la faena porcina registra una
caida del 11,6% luego de un febrero de importante crecimiento, tanto la faena aviar como bovina registran un
mejoramiento, situandose en terreno positivo, con variaciones mensuales de 2,8% vy 1,2%, respectivamente. No obstante,
en lo que respecta a la faena bovina, la posibilidad de contar con forraje debido a la buena cosecha gruesa podria llevar a
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un ciclo de retencion ganadera, para recuperar los stocks que mermaron con la gran cantidad faenada el ano anterior. Por
ultimo, la produccion de leche se mantuvo practicamente invariante, con un leve incremento mensual de 0,1%.

Panel de indicadores econdmicos de la Agroindustria*
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Variacién interanual: marzo del 2024 respecto de igual mes del afio anterior

En la comparacion interanual primaron los registros negativos. Dentro del sector pecuario industrial, la faena bovina
registro una caida de 18,7% en la comparacion interanual, lo que podria ser un indicio del periodo de retencion
mencionado anteriormente; la faena aviar, por su parte, registré una caida menor, entorno al 5,8%, mientras que la faena
porcina cayo en un 1,0%. Por ultimo, la produccion de leche también registro una merma del 14,4% respecto el mismo mes
del ano anterior, anotando 11 meses de caidas interanuales.

En el sector agricola-industrial, la industrializacion de soja fue la Unica que registrd un crecimiento interanual, marcando
una suba de 37,7% respecto al mismo mes del ano anterior y acumulando tres meses en terreno positivo con variaciones
importantes, aunque debe mencionarse que la base de comparacion es muy baja, debido a la magra campana anterior
consecuencia de la sequia. Dentro del terreno de variaciones interanuales negativas, la industrializacion de girasol
registro la mayor caida, con una disminucion de 15,6%, cortando con una racha de 8 meses de crecimiento interanual. La
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siguen en orden de prelacion la industrializacion de trigo pan, con una caida del 4,7%y la industrializacion de cebada, con
una merma del 0,6%, respecto del mismo mes del ano anterior.

Por ultimo, si analizamos los biocombustibles, se observa que la produccion de bioetanol a base de maiz registra una leve
variacion interanual positiva de 0,4%, mientras que la produccion de biodiesel registra una caida interanual de 2,1%.
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