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Por la sequia, el consumo de fertilizantes cayo

por segundo ano consecutivo

Guido D'Angelo - Julio Calzada

Los niveles se ubicaron en minimos de cinco anos. La importacion se resintio nuevamente,
Estructura productiva y algunas consideraciones de cara a la proxima siembra.

El ano pasado termino con una caida del 4,5% en el consumo de fertilizantes en Argentina, de acuerdo con datos de
CIAFAy Fertilizar. De esta manera, el aporte de nutrientes a los suelos argentinos por parte de los fertilizantes se mostro
en minimos de cinco anos. El mercado argentino de fertilizantes anoto dos anos consecutivos de caida, algo que no
sucedia desde el 2015.
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La produccion local crecio cerca de un 9% en 2023, mientras la importacion cayo un 12%. Sin embargo, el ano pasado
mostro cierta normalizacion del mercado mundial de fertilizantes luego de la crisis que implico la invasion rusa a Ucrania
en febrero de 2022. De esta manera, la baja de precios internacionales implico un recorte del 49% en las importaciones de
fertilizantes medido en dolares. Asi, estas pasaron de demandar US$ 2.737 millones en 2022 a menos de US$ 1.400
millones en 2023.

El recorte del consumo de fertilizantes no fue tan marcado como el desplome productivo en los campos argentinos
vivido el ano pasado. Esto se debe fundamentalmente a que el inicio del ano todavia mantenia buenos niveles de
consumo, especialmente en el primer trimestre del 2023. No obstante, al tercer trimestre del ano los resabios del
desastre productivo pasaron a recortar fuertemente el consumo, asi como recortaron la superficie de cosecha fina, lo que
consolido este 2023 de mermas del consumo, de acuerdo con datos de Ingenieria en Fertilizantes (IF). Cabe destacar que
el uso de fertilizantes del ano pasado se ubico casi un 20% por debajo del ano récord 2021.

Con la capacidad productiva nacional trabajando en altos niveles, aun persiste una elevada necesidad de importaciones
en relacion con el consumo. En este sentido, el 60% de la aplicacion de fertilizantes provino de importaciones en 2023, y
el 67% si tomamos el periodo 2018-2023.
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Consumode fertilizantes en Argentina
Totales y porcentaje importado. Anos 1990-2023
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Si ampliamos el dato y consideramos por grupo de fertilizantes, encontraremos a los nitrogenados (Urea, UAN, etc) y
fosfatados (MAP, DAP, SPS, etc) como protagonistas del mercado argentino. Ambos representan en conjunto el 93% del
volumen de fertilizantes consumido el ano pasado en nuestro pais. Los fertilizantes azufrados y potasicos completan la
dinamica de consumo local.

La dindmica de produccion interna y de importaciones también cambia si clasificamos los fertilizantes en funcion de su
mezcla de nutrientes. El 54% del consumo de fertilizantes nitrogenados se abastece con importaciones, proporcion que
sube al 73% en el caso de los fosfatados. Mas aun, el 93% del consumo de fertilizantes potasicos en Argentina es
importado, mientras solo es el 28% en los fertilizantes azufrados, tomando datos del ano 2022 y de acuerdo con
estimaciones del Ministerio de Economia.

Pag 2



Mercado argentino de Fertilizantes

Por grupo quimico, en miles de toneladas. Afio 2023
Enbase a datos de Fertilizar y CIAFA

Fosfatados 1.685

Nitrogenados 2.583 Azufrados 152 |Otros 106

A nivel local, el grueso del abastecimiento argentino de nitrogenados proviene de la urea que se produce en la planta de
Profertil, en Bahia Blanca. Por otro lado, los protagonistas del abastecimiento de fosfatados son ACA y Bunge, con sus
plantas repartidas entre Santa Fe y Buenos Aires. Se adjunta informacion de las principales plantas de fertilizantes en
Argentina.

Principales plantas de fertilizantes en Argentina

Afio Capacidad de
a ra Compaifiia Productos preduccién anual Localizacién
[en toneladas)
2001 Profertil Urea granulada 1.320.000  Bahia Blanca, Buenos Aires
{laint venture entre YPF y Agrium)
2006 TFA Superfosfato simple 240.000 Puerto General San Martin, Santa Fe
{lzint Venture entre ACA y Bunge)
Tiosulfato de amonio (TSA) 140,000 (TSA)
2004 Bunge [£% 5 Tiosulfato de potasio (KTS)  14.085 (KTS)  Campana, Buenos Aires
=¥ =8 Amoniaco (NH3) 29,700 (NH3)
——
2008  Bunge BCR Superfosfato simple 180.000 Ramallo, Buenos Aires
1956 Fébrica Militar de Rio Nitrate de amonio 8.300 Rio Tercero, Cordoba
Tercero

@BCRmercados en base a datos de Ministerio de Economia, CIAFA, Fertilizar y datos de las empresas

Con la cosecha gruesa 2023/24 recien comenzando, la siembra fina de la cosecha venidera todavia tiene sus ventanas de
tiempo para ver otra dinamica en el mercado de insumos. Todavia no ha iniciado el periodo de fuerte demanda de
importaciones con el regimen actual de acceso a divisas. Historicamente enero y febrero no son meses de abundante
actividad en importadora, dinamica de volumenes que suele iniciar con fuerza en mayo. Luego de la historica sequia, los
nuevos mecanismos de acceso a divisas y un inicio mas robusto de la importacion en las semanas venideras podrian
profundizar la normalizacion del mercado de fertilizantes.

No obstante, una Nina con altas probabilidades desde mediados de este ano, estas dinamicas en el mercado insumos y un
contexto descendente de precios emergen como los principales desafios de cara a la proxima cosecha.
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