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cEl traspie brasilero puede cambiar el rumbo de
las cotizaciones? Balance productivo maicero
2023/24

Matias Contardi - Emilce Terré

El traspie de la produccion brasilera a raiz del deficit hidrico no fue suficiente para detener el
derrotero de precios internacionales. ;Como quedan hoy las proyecciones para el balance de maiz
en Brasil y qué aporte podra hacer al abastecimiento global?

Si bien durante un tiempo se penso que el déficit hidrico en zonas claves de Brasil podria ponerle un piso a la caida de
precios de maiz, finalmente ello no fue suficiente para detener el derrotero de precios. En efecto, mas alla de la
dispersion en las estimaciones de distintas fuentes, aun la mas pesimista estima que la produccion de maiz brasilera estara
un 6% por encima del promedio de los ultimos afos, incluso cuando quede entre 5y 20 millones de toneladas por detras
del récord de los ultimos anos.

En efecto, el gigante sudamericano consiguio en la campana 2022/23 un récord productivo de 132 millones de toneladas,
lo que le permitic consolidarse como principal exportador de maiz a lo largo y ancho del globo.

Para la nueva cosecha, las proyecciones iniciales del USDA auguraban nuevamente cifras monstruosas rondando los 130
Mt para maiz. Sin embargo, las adversidades climaticas que han tenido que atravesar las principales regiones productivas
brasileras, especialmente a inicios de la siembra y durante los primeros estadios de desarrollo del cultivo, conllevaron a
sucesivas revisiones a la baja durante los ultimos meses y han despertado controversias sobre las proyecciones a
cosecha de los principales organismos estimadores, notando cierta amplitud entre las distintas previsiones.

Mas alla de lo anterior, se coincide en que Brasil contara con una muy buena cosecha en términos historicos. En este
sentido, aunque se cumplan las mas pesimistas de las proyecciones, el pais vecino estaria barajando 6% mas maiz que el
promedio de las ultimas cinco campafas y se encontraria dentro de las mejores tres cosechas de su historia.
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Maiz: altimas proyecciones productivas Brasil 2023/24
@BCRMercados segiin organismos internacionales
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Sobre la region central, han prevalecido temperaturas por encima de la media y falta de precipitaciones que
condicionaron el estado de los campos, complicando en un primer momento la siembray la posterior cosecha de soja.
Ademas, podria significar el retraso de la segunda cosecha brasilera de maiz, comprometiendo el rendimiento del cultivo.
Dentro de laregion, el estado de Mato Grosso representa el 50% de la produccion nacional de safrinha(2° cosecha de
maiz) y el 40% de la produccion total de maiz incluyendo sus tres cosechas.

Segun informes de CONAB, el estado de los cultivos ha mejorado en el transcurso de las ultimas semanas, y durante los
ultimos quince dias, las condiciones climaticas en general han sido favorables para el avance de las labores en campos
brasileros.

Mientras tanto, la cosecha de soja avanza a paso firme sobre Mato Grosso y Mato Grosso do Sul, con mayor celeridad que
durante la campana pasada a esta altura del ano. Mas aun la implantacién de maiz de segunda se ha acelerado con el 67%
sembrado sobre Mato Grosso y el 22% sobre Mato Grosso do Sul, muy por encima del ritmo del ciclo pasado.

Sobre Paranag, el principal estado productor, la cosechade maiz de primera ya alcanza el 40% de la superficie objetivo,
cuando a esta altura del ano de la campana pasada solo llegaba al 8%. Segun CONAB, para la 2023/24 se proyecta una
produccion total para el estado del sur de 18 Mt, récord absoluto con un rinde medio estimado de 6,5 t/ha.

Asi las ultimas proyecciones para Brasil esperan 113,2 Mt de las cuales 23,6 Mt corresponderian a la primer cosechay 88,1
Mta la segunda. Durante el afo pasado, la primera colecta de maiz brasilero alcanzoé 27 Mt mientras que la safrinha llego
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al estrepitoso numero de 102,3 Mt, copando en su momento el mercado internacional.

Maiz: produccion bhrasilera durante las iiltimas 10 campaias
@BCRMercados en base a CONAB
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De este modo, dadas las expectativas a la fecha, no pareciera que la cosecha brasilera comprometiera la direccién de los
precios internacionales, a menos que una verdadera tragedia productiva tome por sorpresa al mercado una vez
levantados los maices.

Siguiendo con las estimaciones del USDA, luego de liderar por primera vez el ranking de exportadores de maiz a nivel
global durante la campana 2022/23, Brasil cederia nuevamente el primer puesto a Estados Unidos, aunque a una corta
distancia, en el ciclo 2023/24. Aun asi, con la traccion de Argentina recuperandose post-sequia historica del 2023, la
exportacion conjunta de los 4 lideres en el abastecimiento mundial de cereal superaria los 169 millones de toneladas, un
13% por encima de los despachos globales del afio anterior, explicando la persistencia de la baja en los precios
internacionales.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de DIRElCTOR: Dr. Julio A. Callzada
- i Cdrdoba 1402 | S2000AWYV Rosario | ARG
Informacmnes y L ¥ DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Economicos S DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que s uentra i te yde la *11216 L ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

cEl traspié brasilero puede cambiar el rumbo de las cotizaciones? Balance productivo maicero 2023/24 - 23 de Febrero de
2024

- -
Ranking de exportadores de maiz
@BCRmercados en base a USDA
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Por su parte, y mas alla de ser el segundo principal exportador del cereal a nivel internacional, Brasil cunta con un
dinamico mercado interno para el maiz, con un consumo domestico que ha crecido campana a campana de la mano del
aumento en la produccion. El pais vecino y principal socio comercial de la Argentina, destina mas del 60% de su maizala
industria y a la alimentacion del ganado.
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Maiz: consumo interno en Brasil
@BCRMercados en hase a USDA
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El uso del cereal como alimento forrajero, en particular, aumento a una tasa promedio anual del 5%y se espera que
vuelva a romper techos para la campana venidera con 63,5 Mt. En efecto, desde inicios del milenio el uso de maiz para
engorde en Brasil no para de incrementarse ano a ano.

Por su parte, una porcion del consumo domestico industrial de Brasil se destina a la produccion de bioetanol, demanda
que también ha crecido a pasos agigantados. Si bien a diferencia de Argentina el insumo principal para el biocombustible
en el pais vecino es la cana de azucar, el maiz gano protagonismo durante las ultimas campanas.

Segun datos oficiales, Brasil pasaria de producir 30.000 m3 de bioetanol a base de maiz durante la campana 2013/14 a 4,4
millones de m3 para la 2022/23. El maiz pisa fuerte como materia prima para bioetanol en un contexto de tasas de cortes
con rumbo creciente, permitiendo que se utilicen 11,5 Mt de maiz durante el afio pasado con esta finalidad.
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Brasil

Fuente: @BCRmercados en base o USDA

Unidad Prom.5afios 202223 2023/24

Area Cosechada (M ha) 20,0 22,4 21,9
Rinde (MT/HA) 5,4 6,1 5,7
Stock Inicial (M) 5.6 4.0 10,3
PRODUCCION (M) 108,6 137,0 124,0
Importaciones (M) 2,0 1,3 1,2
OFERTA TOTAL {Vit) 116,2 142,3 1355
CONSUMO DOMESTICO (M) 70,4 76,0 77,5
Forraje (M) 59,5 63,0 63,5
Consumo, Semilla, Industria (M) 10,9 13,0 14,0
EXPORTACIONES (Vi) 40,0 56,0 52,0
DEMANDA TOTAL (Vi) 116,2 142,3 135,5
Stock Final (Vvit) 538 10,3 60
Stock/Consumo 5o 7% 4%
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