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Mayores stocks ayudan a compensar la caida
proyectada para la produccion de aceite de
girasol en Argentina

Belén Maldonado - Tomas Rodriguez Zurro — Emilce Terre

La caida interanual en la produccion de girasol traeria aparejado un menor nivel de molienda y
produccion de aceite. No obstante, las proyecciones para la campana en curso se muestran
optimistas respecto del promedio de los ultimos cinco anos.

Con la mayor area sembrada desde la 2007/08, el girasol 2022/23 emergio como uno de los pocos cultivos que vio
incrementada su produccion en el contexto de una brutal sequia, obteniendo una cosecha de 4,7 Mt. Como
consecuencia, tanto la molienda de la oleaginosa como la produccion de aceite exhibieron un sélido aumento,
alcanzando el mayor volumen en 15 anos.

Las proyecciones para el ano comercial 2023/24, comenzado formalmente el 1" de enero, indican una caida interanual en
el nivel de produccion de la oleaginosa, que se ubicaria en 3,9 Mt, dejando como resultado un descenso del 8% en los
volumenes de molienda proyectados. Asi, un menor crushing, a pesar de un leve incremento en la ratio de extraccion
(44,2%), impactaria de manera directa en la produccion de aceite de girasol, que podria registrar una caida interanual del
7% a 1,6 Mt Pese a ello, tanto la molienda como la produccién de aceite se ubicarian por encima del promedio de los
ultimos anos.
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Molienda de girasol y produccion de aceite
en Argentina por campana
@BCRmercados en base a SAGyPy estimaciones propias | l
3,9
2,5 o [3g] 20
—" 3,3 3,4 KR
5 Y 31 *
2,0 Iy e 3D
% 12,5 '
= » & ud Ll |
K. *
s 1,5
= v e == 1.4
= 2,0
=
© 1,0
@
=
= 1,0
= 05
E B B E B =
L] i L] L) [ ] L}
0,0 0,0
0 o a8 & & & &8 & 2 8 B &8 8 %
§ 9 & @ § @ 8 R ®% 6 & =9 a 9
— — — — — —l — — — — =~ | - Fee)
= L= =] = L= [=] (=) (=1 = L= = (=] = =
=l (o] o (] - (] i~ i i~ | i~ il ] E
Produccidn de aceite === Produccion de aceite promedio —e—Molienda total (eje der)
* Datas proyectadas.

Por su parte, los elevados volumenes de crushing y de produccion de aceite de la campana finalizada en diciembre, que
fueron acompanados por un aumento de la demanda proporcionalmente menor, dejaron como resultado el mayor
volumen de stocks comerciales al 1° de enero en 15 afos. Asi, el ciclo 2023/24 comienza con un nivel de existencias en
plantas de 114.300 toneladas, generando una oferta mas holgada del aceite vegetal.

L.

El mayor carry compensa gran parte de la caida de la produccion, de modo que la oferta total de aceite de girasol se
ubicaria en 1,7 Mt, con una leve retraccion respecto a los 1,8 Mt del aho anterior, pero 15% por encima del promedio de los
ultimos cinco afnos.

Del lado de la demanda de aceite de girasol, asumiendo existencias estables entre anos, se puede proyectar un consumo
interno aparente de casi 530.000 toneladas, 18% por detras del ciclo previo. Estimamos que la demanda a nivel local se
mantendria reducida en términos historicos, ubicandose un 4% por debajo del promedio de los ultimos cinco anos.

A nivel internacional, de acuerdo con datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA), nuestro pais
se destacaria como el cuarto exportador de aceite de girasol en el mundo. Las exportaciones argentinas podrian totalizar
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1,1 Mt, con un leve incremento interanual del 3%, a pesar del retroceso en la produccion. Asi, las ventas al extranjero se
ubicarian 24% por encima del promedio de las ultimas cinco campanasy la participacion de las exportaciones en el total
de produccion se elevaria respecto del ciclo previo, situandose en 66,7%, la mas alta en 18 anos.

.

Es importante mencionar que, dado que existe un arraigado consumo interno de aceite de girasol en nuestro pais, siendo
uno de los aceites preferidos por los argentinos, los saldos exportables se definen principalmente en relacion con lo que
se consume de manera interna. En consecuencia, al proyectarse una caida interanual proporcionalmente mayor del
consumo domestico ([J18%) que de la produccion ([J7%), se elevaria notablemente la proporcion destinada a satisfacer el
frente externo.

En consecuencia, considerando el consumo destinado al mercado interno y la demanda proveniente del mercado
internacional, el consumo total del aceite de girasol argentino podria alcanzar 1,6 Mt durante la campafia 2023/24. Si bien
este guarismo marca un descenso interanual del 5%, se destaca como el segundo nivel mas elevado en 16 anos.

Finalmente, cabe destacar que, a pesar del leve incremento de las exportaciones en términos de volumen, se veria una
merma en el valor total de las ventas al exterior en doélares respecto del ciclo previo. Esto se debe a que al inicio de la
campana 2022/23, los precios de exportacion del aceite de girasol argentino se ubicaban por encima de los U$S 1.200/t,
sosteniéndose en valores historicamente altos a lo largo de la primera mitad del ano. El descenso de precios que vino
después encontro a una considerable porcion del aceite argentino ya vendido al exterior. Con la nueva campana
2023/24, iniciando con precios un 30% por debajo del ano pasado, la perspectiva de recuperacion de valores necesitara
ser muy elevada como para superar el nivel exportador en dolares de la cosecha pasada.
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Exportaciones de aceite de girasol por campana
@BCRmercados en base a INDEC y estimaciones propias
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¥ Datos proyectados.

Asi, mientras las exportaciones del aceite vegetal durante la campafa comercial 2022/23 generaron ingresos por U$S
1.058,5 millones, el valor total de las ventas externas durante la campana en curso se ubicaria un 16% por debajo, en U$S
886,5 millones.
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