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lgualar la alicuota de DEX en el complejo soja es
una mayor carga impositiva para la produccion de
Soja

Matias Contardi - Patricia Bergero

En 2023, los productos derivados sumaron 6,5% al valor de la soja en el frente externo. Un aumento
de los aranceles de exportacion de esos productos, para igualarlos con el de la materia prima,
incrementaria impuestos por U$S 11 /t a los precios del 2023.

ESCALONAMIENTO ARANCELARIO
Y PRECIOS DE MERCADO.
PERIODO 2023

La igualdad en Derechos de Exportacion al 33% implica una MAYOR
CARGA IMPOSITIVA para los productos de la cadena industrial de soja con
AGREGADO DE VALOR.
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® Una mayor carga impositiva DISMINUYE LA CAPACIDAD TEORICA DE PAGO
de la industria y las posibilidades de pago al productor.
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1. Laigualdad de los derechos de exportacion en los productos de la cadena de valor de la soja implica tributar mas por
tonelada de grano.

En el grafico que sigue se puede apreciar que el FOB compuesto de la soja (conformado por la participacion de los FOB
del aceite, del pellety de la cascara de pellets) supera al FOB del grano. En terminos metodologicos, se toman las
cotizaciones FOB de mercado promedio de cada mes.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy Y2 79 E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 E ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Igualar la alicuota de DEX en el complejo soja es una mayor carga impositiva para la produccion de soja - 05 de Enero de
2024

Evolucion de un FOB Compuesto de la soja a partir
de sus productos derivados

@BCRMercados en base a J.J. Hinrichsen y demas fuentes de mercado FOB
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—FO0B compuesto industria—FOB poroto

A nivel especifico, si se compara el promedio del FOB Compuesto para soja (USD 543/1) y el promedio del FOB de soja
(USD 506 /t) desde enero de 2020 hasta la actualidad, se advertira que el primero habra superado al segundo en poco
mas de USD 37 por tonelada. En la tabla N 1 se exponen los promedios anuales y sus diferencias.

Por o tanto, a igual alicuota de derecho de exportacion, la carga impositiva es superior en los productos derivados de la
industrializaciéon que en el grano.
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Tabla 1. Comparacion entre el FOB Compuesto para Sojay FOB de Haba de

soja
FOB Compuesto para
Promedios sojaa partirdesus  FOB Habadesoja(2)  Diferencia (1)-(2)
derivados (1)
1. trim usp 576,73 usp 510,36 usD 66,37
2021 2.trim usD 352,52 usD 310,51 usp 42,01
3.trim usp 532,40 usp 527,28 usD 5,13
4.trim usD 553,34 usD 543,00 usD 10,34
1. trim usp 672,58 usp 548,07 usD 124,51
2022 2.trim usD 700,52 usD 650,05 usD 50,47
3.trim usp 619,40 usp 595,65 usD 23,76
4.trim usD 601,97 usD 574,44 usD 27,53
1. trim usp 644,15 usp 551,92 usD 92,22
2023 2.trim usp 550,92 usp 529,36 usD 21,06
3.trim usp 553,70 usp 524,26 usD 29,44
4.trim uspD 523,03 UspD 503,27 usD 25,76

@BCRMercados en base o CAC, J_J Hinrichsen y demds fuentes de mercode FOB

En la Tabla N’ 2 se realiza un analisis mas detallado por subperiodos. En los dos periodos con aranceles unificados (marzo
ainicios de octubre del afo 2020 y marzo a diciembre del afo 2022), el impuesto sobre el FOB Compuesto (a partir de los
subproductos) resultdé USD 8,2 /ty US$ 10 /t superior al aplicado sobre el FOB de la oleaginosa, respectivamente.

En los momentos en los cuales existio escalonamiento arancelario (primero, octubre de 2020 a marzo de 2022y, luego,
diciembre de 2022 hasta el presente), el calculo del impuesto sobre el FOB Compuesto del grano ha tendido a asimilarse
al del poroto de soja. Para el primer subperiodo, la diferencia promedio entre las retenciones aplicables fue de USD 1,6 /t
y en el segundo subperiodo la diferencia promedio fue mayor, de USD 6,1/t. Cabe destacar, no obstante, que desde
septiembre de 2022 se fueron sucediendo diversas intervenciones en el mercado de granos que puede parcialmente
afectar el analisis.
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Tabla 2.Comparacion de los DEX a tributar para la industriay el
poroto durante distintos esquemas arancelarios

Esquema

Promedios DEX Industria DEX Poroto Diferencia
arancelario

Mar'20 a Oct'20 Unificado UsD 1265 | USD 1183 | UsSD 8,2

Oct'20 a Mar'22 Escalonado uso 1624 | USD 1640 |-UsD 16

Mar'22 a Dic'22 Unificado UsD 2153 | USD 205,2 | USD 10,1

Desde Dic 22 Escalonado usD 178,7 | UsSD 184.8 |-UsSD 6,1

E@BCRMercados en base a CAC, 1 Hinrichsen y demas fusntes de mercado FOB

2. La unificacién arancelaria en el complejo soja termina reduciendo el precio percibido por el productor en el mercado
doméstico.

Este mayor tributo implicito en un esquema arancelario unificado reduce el precio percibido por el productor, ya que la
exportacion industrial del complejo soja sigue siendo el principal usuario de la oleaginosa bajo dicho esquema. En la tabla
3 se presenta un analisis historico del precio de la soja a nivel domeéstico, contemplando los promedios anuales para el
FAS tedrico de laindustria y la exportacion en comparacion con el precio de la Camara Arbitral de Cereales de Rosario.

Tabla 3. Comparacion entre el FAS teorico Compuesto para Sojay
FAS teorico de Haba de soja

FAS Tedrico .. . Capacidad de Capacidad de
Promedios Compuesto FAS teorico Soja CAC pagpn industria pagf: poroto de
. poroto de soja Rosario .
{Industria) vs CAC soja vs CAC
2016 UsD 284,43 | USD 255,32 | USD 260,38 24 -5
2017 usD 273,20 | USD 245,60 | USD 252,07 21 -3
2018 UsD 309,33 | UsD 278,43 | UsD 272,98 36 &
2019 usD 286,98 | USD 268,65 | USD 235,29 52 33
2020 UsD 270,07 | USD 248,06 | USD 259,54 11 -11
2021 UsD 359,85 | UsD 327,43 | USD 339,47 20 -12
2022 UsD 406,51 | USD 388,10 | USD 401,97 & -34
2023 usD 363,17 | UsSD 326,90 | USD 365,46 -2 -39

@BCRMercados en base o CAC, J.J Hinrichsen y demas fuentes de mercode FOB

En todos los casos, el poder de compra de la Industria exportadora es mayor que el de la exportacion de la materia prima,
lo que, en ultima instancia, le permite a la primera mantener condiciones mas atractivas para el productor dentro del
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mercado interno. No solo el primero es mayor, sino que, durante los ultimos anos, que estuvieron marcados por una gran
volatilidad sobre las cotizaciones internacionales del poroto y sus derivados, la capacidad de pago de la exportacion de la
oleaginosa sin procesar se ubico sistematicamente muy por debajo del precio negociado a nivel local. En este sentido, sin
un esquema diferencial de retenciones, los dolares que podria hacerse el productor por tonelada de soja vendida se
verian mermados ante la reduccion del poder de compra del principal demandante de la oleaginosa en Argentina.

Realizando un ejercicio analitico, se advierte que con los valores que el mercado ha convalidado durante el ultimo
bimestre (nov/dic 23), el precio pizarra de Rosario se ha ubicado muy cercano al FAS teorico de la industria, en USD 340/,
y USD 44/t por encima del FAS tedrico para la exportacion de grano. En el hipotético caso que un régimen de igualacién
arancelaria al 33% hubiera estado vigente durante el mismo periodo de tiempo, el poder de compra de la industria
siquiera hubiera llegado a igualar la pizarra al estimarse en USD 336/t.

Tabla 4. Analisis del poder de compra de la exportacion soja y sus derivados
con distintos esquemas arancelarios

FAS tedrico Precio

DEX DEX

Promedios . FAS tedrico . con DEX Pizarra
vigentes unificadas . .
unificadas Rosario
Mov'23 - Dic'23 En délares por tonelada.
Industria 541 172 347 184 336 340
Poroto 454 171 296 171 296 30

E@BCRMercados en base a CAC, 1 Hinrichsen y demas fuentes de mercado FOB

Queda en evidencia que, mas alla de la dinamica del mercado, un tratamiento igualitario en terminos arancelarios para la
exportacion de la materia prima que para los productos del complejo soja, en ultima instancia, deviene en un deterioro de
las condiciones del mercado doméstico para una oleaginosa de perfil netamente exportador.

3. Los principales compradores de las exportaciones argentinas de soja y derivados no cuentan con esquemas
arancelarios unificados para la importacion.

El cuadro siguiente resume los esquemas arancelarios vigentes de Los principales importadores de la oleaginosa
argentina y sus derivados.
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Argentina enfrenta un escalonamiento de aranceles de importacion en los
productos del complejo soja: mas valor agregado, mayor arancel

@BCRMercados en base a datos de la OMC, MacMap y aduanas

Exportaciones promedio Aranceles de importacion
Producto / Destino 2018-2020

Miles de i )

% del total Aceite SOIA Harina SCJA Grano SCJA

toneladas
S0OJA
China 5.300 828 9% 5% 3%
Egipto B63 11 0% 5% 0%
HARIMNA DE 501A

3,2% /5,1% /
UE 7.689 29 6,4% [/ 9,6% 0% 0%
Vietnam 3.551 13 5% [ 15% 0% [ 2% 0%
Indonesia 2.696 10 5% 0% 0%
Malasia 1.303 5 5% 0% 0%
2% [ 4%/
Reino Unido 1.183 4 6% [/ B% 0% 0%
Turguia 989 4 0% [/ 5% 5% 0%
Irén 920 3 20% / 40% 20% 10%
Australia 8438 3 5% 0% 0%
Arabia Saudita 848 3 5% D% D%
5% / 30% /

Argelia 841 3 15% [ 30% 5% 0% [ 5%
Filipinas 693 3 7% 0% 1%
ACEITE DE 50JA CRUDO
India 2.463 50 5,5% [ 19,25% 15% 45% *
Bangladesh 507 10 0% 0% 0%
Perd 369 7 0% 0% 0%
China 269 3 0% 5% 3%
Egipto 205 4 0% 5% 0%
Iran 431 g 20% [ 40% 20% 10%

*Mota: India no permite |a importacion de poroto de soja genéticamente medificado.

Se puede advertir que, en humerosas ocasiones, no existe un esquema arancelario unificado para todos los productos,
sino que se tiende a castigar mas a aquellos que cuentan con un mayor valor agregado. Esto es parte de una estrategia
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que favorece el agregado de valor en el propio territorio. China es un claro ejemplo, manteniendo un arancel bajo para
las importaciones de poroto, pero escalonado para harina y aceite de soja con una alicuota creciente.

La estrategia comercial deberia contemplar las barreras arancelarias de los compradores. Un esquema de
escalonamiento arancelario para las exportaciones segun agregado de valor deberia también tener en cuenta las
medidas proteccionistas existentes en los paises importadores que fomentan la industrializacion en su propio territorio.

4.Las ventas externas de harina y aceite de soja permiten desestacionalizar los embarquesy, por lo tanto, asegurar un
ingreso constante y regular de divisas durante todo el afio.

La dinamica exportadora de la industria imprime una clara tendencia a cierta regularidad. En virtud de la pauta de la
demanda externa, al mantener funcionando sus fabricas durante todo el ario calendario no solo conforma una demanda
estable en el mercado interno, sino que el volumen de exportaciones mantiene guarismos mas regulares durante todos
los meses del ano.

En promedio, se exportan 2,6 Mt de productos derivados, entre aceite y harina de soja, al mes, con un desvio muy poco
significativo. El ingreso medio de divisas, durante las ultimas dos campanas anteriores a la sequia, ascendio a USD 1.500
millones al mes, manteniendo un afluente constante de moneda extranjera durante todo el ano.

En cambio, la exportacion de poroto sin procesar marca una clara estacionalidad en cuanto al volumen embarcado. En el
periodo mayo a agosto se exporta, en promedio, el 60% del total de todo el ano. En el periodo diciembre a febrero del
ano que sigue la escasez de la oleaginosa impacta fuertemente en la dinamica comercial, tanto local como internacional,
con menores volumenes.

Grafico 2, Estacionalidad de las exportaciones de soja y derivados. Promedio de 13 aiios
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5.La harina de soja argentina tiene mas destinos de exportacién que el poroto sin procesar. Esto disminuye los riesgos de
colocacién de nuestra produccién en el mundo, brindando mayor estabilidad a las exportaciones.
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La industria aceitera sumo clientes a la soja que se produce en el pais, disminuyendo la vulnerabilidad de la colocacion
de materia prima, y de la balanza comercial argentina, en la medida que se amplié la gama de destinos en el exterior con
distintos productos. Esto es particularmente comprobable en el caso de la harina y/o el pellets de soja, cuyos paises
importadores son mucho mas numerosos que los del aceite o los del grano de soja, en donde los clientes estan mas
concentrados.

Como promedio de los ultimos cinco anos, hubo 7 destinos para el poroto de soja, 23 para el aceite de sojay 47 para la
harina/pellets de soja. EL 50% del aceite de soja se destino a India y el 10% a Bangladesh, mientras que otros 8 destinos
sumaron casi un 30%, con Lo cual 10 naciones concentraron el 90% de las exportaciones del aceite de soja. En el caso de
las exportaciones de poroto de soja, el 88% se exportd a China. Sumandole Egipto, dos destinos concentraron el 94% de
los despachos de la oleaginosa en grano, también como promedio de 5anos. En el caso de la harina y/o pellets de soja,
Vietnam e Indonesia representaron el 24% de las exportaciones, pero los 10 primeros destinos se llevaron el 60% Yy los 20
primeros el 82%.

Eliminar el escalonamiento arancelario de derechos de exportacion y desalentar la industrializacion sin una estrategia de
agregacion de valor de largo plazo puede afectar el posicionamiento de la industria argentina en la escena internacional.
Si se exporta mas materia prima, aumenta significativamente la dependencia en un gran cliente: China. Con la exportacion
de harina -en cambio- se obtienen multiples destinos.

6. La existencia de la industria oleaginosa da opcion de colocar el grano que pudiera verse afectado en su calidad por
problemas climaticos (brotado o dafado).

Conclusion

En definitiva, considerando que los derechos de exportacion son, sin duda alguna, impuestos distorsivos y de gravoso
efecto sobre las exportacionesy, por lo tanto, sobre la produccion, la inexistencia de un escalonamiento arancelario
dentro de la cadena de valor de la soja no solo impacta negativamente sobre la industria, sino que se hace extensivo a la
produccion. En ese sentido, mientras existan derechos de exportacion, los mismos deben tener un efecto neutro, de
forma tal que la diferencia entre las alicuotas aplicables a los productos y la materia prima no represente una
transferencia de ingresos entre los distintos eslabones.
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