BOLSA .
DE COMERCIO Noticias
DE ROSARIO Lunes, 11 de Diciembre de 2023

Reporte mensual del USDA

Matias Contardi - Belen Maldonado

Las nuevas estimaciones preven un mayor volumen productivo para trigo y maiz, en tanto la
cosecha de la oleaginosa decreceria.

El viernes el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) publicé un nuevo informe de
Estimaciones de Oferta y Demanda Agricola Mundial (WASDE). Novedades en el cuarto reporte de la campania
gruesa 2023/24 de los Estados Unidos.

El mercado de Chicago, que ya advertia pérdidas en la previa a la publicacion, mostré una caida mas
pronunciada en las cotizaciones de trigo y maiz. Un reporte marcado por volumenes productivos de maiz mas
holgados que lo previsto a nivel global, aunque con un volumen de stocks mas ajustado para el trigo. Mientras
tanto, por el lado de la oleaginosa, la misma apuntd perdidas en Chicago dado que las apuestas previas al
informe habrian resultado demasiado pesimistas.

A continuacion, se analizan los principales impactos del informe en el mercado de los principales productos:
Diciembre llega con optimismo y se incrementan las previsiones productivas de trigo para la campafa entrante.

Las estimaciones de trigo 2023/24 del USDA de este mes no muestran variaciones en cuanto a oferta y uso
domeéstico norteamericano. La creciente intensidad de las ventas estadounidenses de trigo hacia China habria
marcado la tendencia para estimar mayores volumenes exportables para la campafna entrantes v,
consecuentemente, una reduccion en los stocks finales en EE.UU.

En cuanto a las perspectivas mundiales para el trigo en 2023/24, el informe de diciembre depara mayores
estimaciones de oferta, incrementandose en 1,3 Mt respecto del reporte anterior. La correcciéon hacia arriba de
parte de los gobiernos de Canada y Australia en sus respectivas estimaciones productivas habria mas que
compensado las mermas productivas proyectadas para Brasil. El uso del trigo forrajero apuntalaria el consumo,
incrementandose en casi 20 Mt el consumo global para la 2023/24 de la mano de un mayor volumen
exportable dada la recuperacion australiana y perspectivas favorables para EEUU, Canada y Ucrania. Frente a
esto, los stocks finales se verian reducidos a 2582 Mt, 0,5 Mt menos que el informe de noviembre.

Ante las nuevas estimaciones, el mercado de Chicago que, venia descontando un escenario bajista, se mantuvo
en sintonia luego del informe profundizando la tendencia, principalmente sostenida por mejores previsiones
productivas para Australia.

Diciembre promete aumentos productivos para la camparia maicera 2023/24.

Las estimaciones de noviembre para el maiz estadounidense prometen mayores niveles de exportaciéon redundando en
una disminucioén de los stocks finales. Al igual que en trigo, el buen ritmo de las ventas externas de maiz norteamericano
imprime una cuota de optimismo sobre las proyecciones de exportacion para la campana 2023/24, incrementandose a
53,3 Mt. Sin cambios en otros usos, el stock final de maiz se reduce levemente a 54,1 Mt para Estados Unidos.
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A escala global, la produccion se ve incrementada respecto al informe anterior, se esperan 1.222,0 Mt de maiz e
incrementos en los stocks finales. Frente a los reportes de avance de cosecha rusa y ucraniana y las mejores perspectivas
francesas, la produccion global se veria incrementada en 2Mt respecto a las estimaciones de noviembre. EL comercio
internacional también veria un ajuste al alza, exportandose casi 1Mt mas que Lo previsto durante el reporte pasado.

El mercado ya venia descontando desde hace algunos meses una abultada oferta maicera para la campana entrante y, en
respuesta al informe, el cereal cotizod a la baja siguiendo con la tendencia que venia mostrando durante las ruedas
previas.

Frente a un mercado expectante con lo que suceda en Brasil, se prevén mermas productivas de soja para la campana
2023/24.

Las nuevas proyecciones para la campana 2023/24 en Estados Unidos no traen grandes cambios y la produccion, al igual
que el uso, se mantienen en la misma linea que las estimaciones de noviembre.

No obstante, las proyecciones para la oleaginosa a escala global si se verian ajustadas. La produccién global caeriaen 1,5
Mt respecto a lo estimado el informe previo, principalmente por las reducciones sobre las proyecciones productivas
brasileras frente a las adversidades climaticas que el pais vecino ha padecido durante el ultimo tiempo. Las mejores
previsiones para Rusia y Canada no llegarian a compensar el mal trago brasilero, dejando una estimacion de cosecha en
398,8 Mt. Sin embargo, para la campana entrante, se preve un mayor ‘carry” de soja en comparacion a las estimaciones de
noviembre y un mayor volumen exportable, que también se ve modificado al alza en 2Mt.

Previo al informe el mercado se habia posicionado expectante a modificaciones en las proyecciones productivas
brasilerasy a los stocks finales de soja. De esta manera, los nuevos numeros proporcionados por el USDA se posicionaron
por encima de la media de lo esperado por los analistas y los contratos en Chicago modificaron su direccion, dirigiéndose
hacia terreno negativo.

USDA: Ofertay demanda de EE.UU.

-en millones de toneladas-

0 : 2022/23
GRANO
die-23 PromEst nov-23 die-23 PromEst

Stocks iniciales 7.3 7,3 7,5
Produccién 1124 112,4 116,2
Oferta total (+ Impo) 120,5 120,5 124,3
=W Crushing 62,6 62,6 60,2
H Exportaciones 47,8 47,8 4,2
Uso total 113.8 1138 117,1
Stocks finales 6,7 6,6 6,7 7.3
Ratio stock/uso 6% 6% 6%
Stocks iniciales 34,6 4.6 35,0
Produccion 387.0 3870 348.4
Oferta total (+ Impo) 4222 - 422,2 384,13

E Alim, sem e industrial a2 N 1mz2| 1666
= Exportaciones 53,3 BCR 52,7 42,2
Uso total 3681 349.7
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Stocks finales 54,1 54,7 54,8 35,8
Ratio stock/uso 15% 15%, 10%
Stocks iniciales 15,8 15,8 13,0
Produccidn 49,3 49,3 44,9
Oferta total (+ Impo) 69,1 69,1 67,2
S Alimentacion humana 26,4 26,4 26,5
3l Exportaciones 19,7 19,1 20,7
Uso total 51,2 50,5 51,4
Stocks finales 17,9 18,6 18,6 15,8
Ratio stock/uso 35% 37% 31%
ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio.
USDA: Oferta y demanda Mundial
-en millones de toneladas- =
0 2022/23
GRAMNO
dic-23 PromEst nov-23 dic-23 PromEst
ARGENTINA
Produccién 48,0 48,2 48,0 25,0
Exportacion 4,6 4,6 4,2
BRASIL
a Produccion 161,0 160,2 163,0 160,0
=l Exportacicn 99,5 97,5 95,5
il MUNDO
Produccion 398,9 400,4 374,4
Uso Domeéstico 384,0 383,7 34,1
Stock Final 114,2 112,8 114,5 101,9
Stock/Cons MUNDIAL 30% 30% 28%
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Exportacion
Stock Final
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Produccion
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Produccion
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Stock Final
Stock/Cons MUNDIAL

34,0
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Produccion
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ADOTIG L LU A
Stock Final 2.4 2,4 3,9
RUSIA
Produccion 20,0 90,0 92,0
Exportacion 50,0 50,0 47,5
UCRANIA
8 Produccion 22,5 22,5 21,5
,“__‘ Exportocion 12,5 12,0 17,1
UNION EUROPEA
Produccidn 134,32 134,3 134,2
Exportacion 37,5 37,5 35,1
MUNDO
Produccion 783,0 782,0 789,7
Uso Domeéstico 794,77 792,8 792,1
Stock Final i 258,2 258,9 258,7 269,39
Stock/Cons MUNDIAL 32% 33% 34%

ACLARACION: el icono denota el efecto sobre el precio.
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