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Trigo: En plena presion de cosecha, la pizarra en
dolares al tipo de cambio “exportador” se
desploma

Matias Contardi - Emilce Terré

El esquema cambiario diferencial, imperante hasta el 10/12, impone elevadas cotizaciones en pesos
para los precios internos del trigo en plena presion de cosecha, mientras que en dolares
diferenciales la caida es notable.

Ya oficialmente inmersos en la campana triguera 2023/24, las labores de trigo a nivel nacional avanzan ligeramente por
detras del promedio de los ultimos ciclos, pero sin generar demasiados sobresaltos. Segun el reporte semanal de la
Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca, el 37% del area ya fue cosechada.

Desde que comenzaron a arribar las primeras estimaciones, el avance proporcional de la cosecha 2023/24 se fue
colocando con gran ventaja respecto a la campana pasada y modestamente por encima del promedio, aunque con el
transcurso de las semanas, el ritmo ha tendido a acercarse a los valores normales, e inclusive marginalmente por detras.

Las zonas productoras del norte del pais ya han completado practicamente el total de las labores, en tanto que,
descendiendo hacia la region central de nuestro pais, Santa Fe lleva la delantera con el 74%, y le siguen las provincias de
Entre Rios y Cordoba, con 63% Yy 54%, respectivamente. Por su parte, todavia no se registran avances en la provincia de
Buenos Aires.
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Avance de cosecha de trigo en Argentina
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Teniendo en cuenta los datos de las ultimas diez campanas, en promedio, entre la ultima semana de noviembre y la
primera de enero, se cosecha el 72% del area objetivo cada ciclo. Por Lo cual, estariamos comenzado a transitar el inicio de
un periodo con alta disponibilidad del cereal argentino y durante el transcurso de las proximas cinco semanas
esperariamos contar con gran parte de la oferta triguera ya cosechada.

Como consecuencia de ello, si bien los valores nominales que se pagaron en pesos por el trigo han mostrado una fuerte
tendencia alcista hasta alcanzar en la semana AR$ 135.000 por tonelada, valuados en délares al tipo de cambio diferencial
que surge del Decreto 549 vigente desde el pasado 24 de octubre (y hasta el 10 de diciembre) la evolucion ha sido a la
baja, cayendo de US$ 250/t a mediados de octubre a US$ 175/t al cierre de la semana, siguiendo la dinamica estacional.

En promedio, entre octubre y noviembre, cuando comienza a fluir el trigo nuevo, la pizarra tiende a descender cerca de
12%, una diferencia de 30 U$D/tn entre los precios medios de estos dos meses bisagra.
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La logica de la comercializacion interna de trigo durante practicamente toda la segunda mitad de este ano ha sido
atravesada por la incertidumbre comercial y macroecondmica propias del particular ano eleccionario, que impuso la
cautela. En un fin de semana clave de caras a la transicion presidencial, con la asuncion de Milei como presidente de la
Nacion pactada para el proximo 10 de diciembre y a la espera del anuncio de nuevas medidas economicas y comerciales,
recien con el avance de la trilla y ante la ultima mejora del tipo de cambio de exportacion comenzo a reactivarse el
mercado interno. En efecto, de todo el trigo nuevo anotado, el 45% se concretd entre octubre y noviembre.

Las compras chinas de trigo horteamericano disparan las cotizaciones en Chicago

Pasando al plano internacional, en Chicago el trigo acumula un importante rally alcista desde comienzos de la semana
pasada. El contrato mayo 24 imprime ganancias de 11% entre el lunes pasado y el martes 5/11, revitalizando los precios
del trigo que venian lateralizando desde inicios de octubre, e impulsado por las compras chinas de trigo estadounidense.

En efecto, frente a las mermas productivas de Ucrania, Australia y Canada, quienes concentran conjuntamente el 32% de
las exportaciones mundiales de trigo, el mercado ha comenzado a sentir la presion. El pasado lunes 4 de diciembre, los
norteamericanos anotaron el mayor volumen de trigo comercializado a China en un dia desde 2020. Segun reiterados
informes, la afectacion de las abundantes precipitaciones en época de cosecha, principalmente sobre la provincia
triguera de Henan, habrian condicionado la calidad del cereal chino, incrementando asi la proporcion de trigo forrajero
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en sus arcas, obligando en parte a buscar mercaderia excedente en otras regiones, mas aun teniendo en cuenta que el
consumo domestico local se estima al alza.

Directamente relacionado a lo anterior, durante la semana pasada, la inestabilidad climatica sobre la region del Mar Negro
ha dificultado el envio de buques desde Rusia, debido a las complicaciones logisticas que las tormentas han impuesto
sobre las vias navegables. Situacion que persistio durante varias ruedas consecutivas y que habria aportado su cuota para
la agudizacion de la tendencia alcista del trigo.

Rusia ha jugado un rol fundamental en el mercado exportador, deprimiendo Llos precios en general por su gran capacidad
de volcar mercaderia al mundo debido en gran parte a su excelente cosecha, en promedio, durante los ultimos catorce
meses, se exportaron 4 Mt de trigo ruso por mes. Los datos de noviembre indican una pequena desaceleracion de la
tendencia, pero segun las estimaciones del mercado, el ritmo de comercializacion del trigo euroasiatico se mantendria al
alza para el ano que viene de la mano de otra gran cosecha, con proyecciones de casi 50 Mt para exportar. De
concretarse, los euroasiaticos coparian el 24% del mercado mundial de trigo.

Trigo: cotizacion Mayo 24 en CBOT

@BCRmercados en base a CME.

310

290 I' J\JJ \". i

270 kr\",f'\umﬁ‘ﬂ / |

& A | H.J'uN Ill”lr‘l\
2 250 \,\‘F“ \ A ' ,
2 'x_.l,.~.~1’|| H.lt"hwI 235,9
A ,
230 \f\,q— i W W
,ﬁ“F e A
"'\nuu
210
2117
190

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccion de 2
v

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




