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En la campana 2022/23 las importaciones de
aceites en China crecieron un 55% a pesar de que
el crush fue record

Bruno Ferrari — Emilce Terré

La molienda de oleaginosas en China fue un récord en la campana 2022/23 con 133 Mt. Se agrega
una gran recuperacion en las importaciones de aceites hasta 12,69 Mt y una continuidad en el
crecimiento de la demanda de harinas.

China cuenta con una gran industria de crushing para abastecer su mercado domestico de aceites y harinas, con una
molienda anual de oleaginosas de 133 Mty una perspectiva de alcanzar un récord de 136 Mt en el ciclo 2023/24. Tal como
se observa en el siguiente grafico, el gigante asiatico ha concentrado sus esfuerzos en incrementar su molienda de soja
historicamente, con una participacion creciente entre la campana 2009/10 y 2016/17 pasando del 56% hasta 72%
respectivamente. A partir de aqui, se observa como la participacion de la molienda de soja comenzé a mantenerse
relativamente estable al igual que los volumenes absolutos de oleaginosas destinados al crushing para obtener harinasy
aceites.
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China - Evolucion en el crush de oleaginosas por campana
@BCRmercados en base a datos del USDA
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¢Como se abastece la industria de crushing de oleaginosas en China?

Considerando el abastecimiento de la industria de crushing en China, entre las principales oleaginosas la mayor
dependencia de importaciones es en el caso de la soja. En la campana 2022/23 la produccion de soja en China fue de 20
Mty las importaciones alcanzaron las 100 Mt, es decir, el 83% de la oferta (sin incluir stocks iniciales) se obtuvo del fruto de
las importaciones, teniendo como principales oferentes y competidores de este producto a Estados Unidos y Brasil.

En las otras oleaginosas, la necesidad relativa de importaciones es mucho menor. En la campana 2022/23 se realizaron
compras externas por 5,1 Mt de colza, lo cual representa 25% de la oferta contemplando una produccion domeéstica de
15,5 Mty nuevamente sin incluir los stocks iniciales. En girasol, las importaciones 2022/23 conformaron 12% de la oferta
dada una produccion que fue baja el ultimo ano con 1,9 Mt. Mientras que, en algodon y mani, la produccion domestica
practicamente cubrié 95% de las hecesidades locales.

En cuanto al crecimiento en las importaciones de oleaginosas en la campana 2022/23, se destaca una fuerte
recuperacion en las compras de soja, ya que se importaron 10 Mt adicionales respecto al ciclo 2021/22. La produccion
récord de Brasil con una oferta barata y negociando su soja con primas histéricamente negativas fue el principal factor
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que impulso las compras de China. En el caso de la colza, las importaciones aumentaron 3,4 Mt pasando de 1,6 Mt hasta 5,1
Mt, por lo que el incremento relativo fue muy importante y supera el 200%. En Los otros casos, también se incremento el
volumen importado, pero con magnitudes inferiores al de los dos productos citados.
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Por otro lado, si se analiza los volumenes de produccion domestica de oleaginosas y los totales de crush en China, en soja
y colza es donde existe una necesidad clara de importaciones dado que el total procesado excede con creces la
produccion local. Por su parte, en girasol y algodon la produccion local podria ser suficiente pero muy ajustada, mientras
que en el caso de mani, la relacion es holgada dado que las fabricas de molienda demandan solo la mitad de la
produccion local.

En el caso especifico del mercado de aceites y grasas en China, en la campana 2022/23 la produccion fue de 31,24 Mt, de
las cuales 17 Mt fueron aceite de soja y 4,3 Mt aceite de colza. Es decir, el 70% de la produccion de aceites y grasas se
concentra en esos dos productos. Mientras tanto, las importaciones totales fueron de 12,69 Mt, un aumento del 55%
respecto al ciclo comercial previo. Esto se explica por la reapertura de la economia desde octubre de 2022 y la reduccion
de precios en los mercados de aceites tras las subas iniciadas a finales de febrero de 2022 con el comienzo de la invasion
de Rusia a Ucrania.

En general, se estima que el consumo total fue de 41,53 Mt en 2022/23, equivalente a un uso de 29,1 kilogramos per
capita. Esto es aun levemente por debajo del uso de hace dos anos, pero una recuperacion de los 28 kilogramos per
capita obtenidos en la campana 2021/22. Al mismo tiempo, se debe destacar que una parte importante del crecimiento
del consumo se debe a la mayor produccion de biodiesel, con exportaciones que alcanzaron 2,08 Mt en la ultima
campana, casi un 100% de incremento en dos anos y que tuvo como principal destino la Unidn Europea.
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Del total de importaciones de aceites y grasas 2022/23, se vislumbra una recuperacion importante en los arribos de aceite
de palma con 6,9 Mt (12,09 Mt). En aceite de colza se alcanzaron compras externas por 1,9 Mt, un incremento de 1 Mt
respecto al ano previo, pero aun por debajo de las 2,3 Mt obtenidas dos anos previos. Por su parte, las importaciones de
aceite de girasol fueron de 1,55 Mt, también un aumento de 1 Mt respecto a la campana 2021/22. Mientras que, las
importaciones de aceite de soja tambien aumentaron de 0,29 Mt hasta 0,4 Mt, pero muy lejos de las 1,2 Mt compradas en
el ciclo 2020/21.
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En el caso del mercado de harinas, a diferencia del caso de aceites, en la campana 2021/22 no hubo una caida abrupta de
las importaciones. Mas aun, se mantiene una firme demanda importadora que crecio 1,3 Mt o un 18% hasta 8,4 Mt en el
ultimo ciclo comercial. El principal factor explicativo es el crecimiento de la industria carnica por demanda de forraje. No
obstante, lo destacable es el aumento en las importaciones a pesar del gran crecimiento que hubo en el crush domeéstico
de sojay colza.

A nivel especifico, las importaciones de harina de girasol se incrementaron en 1 Mt hasta 2,06 Mt en 2022/23, de las
cuales 2,1 Mt tuvieron origen en Ucrania, 0,3 Mt en Rusia y 0,5 Mt en Bulgaria. Por otro lado, se destaco el gran incremento
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en las importaciones de harina de palma que alcanzaron 1,4 Mt, una suba de 68% respecto al ano comercial previo. Por su
parte, las importaciones de harina de soja y mani si bien son muy bajas se consolidaron a la baja en 40.000 y 87.000
toneladas respectivamente. En este sentido, se destaca que China no es un comprador habitual en el mercado de harinay
aceite de soja, dado que se enfoca exclusivamente en las compras de soja sin procesar para luego abastecer su
gigantesca industria domestica y agregar valor internamente.

China - Importaciones de harinas por campana
@BCRmercados en base a datos de OilWorld
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