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Llega a su fin el quinto Programa de Incremento Exportador: 4,5 Mt de

soja y casi 1 Mt de ventas al exterior
Natalia Marin - Bruno Ferrari

La 5ta edicion del programa movilizé mas de 4,5 Mt en el mercado localy casi 1 Mt de

Trigo: Balance de Oferta 'y
Demanda en Argentina

Maiz: Balance de Oferta y
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toneladas en ventas al exterior. A continuacion, un breve analisis del programa.

6 Economia

.Ddlar Vaca Muerta? ;Quée volumen de

liquidaciones podria generar?
Guido D'’Angelo - Damian Bleger

Entre petroleo y gas se exportaron cerca de US$ 590
millones promedio mensual en lo que va de 2023, A la
espera de los detalles de la medida ¢ Qué pasaria despues
del 15 de noviembre? Complejo Petrolero-Petroquimico
ccamino a otro ano de récords?

o Commodities

La molienda de soja en los primeros cinco
meses de la campana actual es la mas baja
desde 2004/05

Belén Maldonado - Bruno Ferrari - Julio Calzada

La capacidad ociosa de la industria alcanzaria el 62%
durante el ciclo en curso. Mientras tanto, avanza la
siembra de maiz temprano con fuertes atrasos a causa de
la falta de lluvias.
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Soja: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

Economia

La persistente inflacion atrasa el tipo de
cambio, pero el BCRA sigue comprando

divisas por el Dolar Soja
Franco Ramseyer - Bruno Ferrari - Julio Calzada

La devaluacion del 14 de agosto tuvo corta duracion: por
elaumento del nivel general de precios, el tipo de cambio
real vuelve a atrasarse acercandose a los niveles previos
a las elecciones PASO. ELPIE V permitié al BCRA acumular
mas de US$ 500 M.,

o Commodities

Trigo: Sin registros de DJVE para la campana
2023/24 tras el diferimiento de los

compromisos de la campana actual
Contardi Matias - Emilce Terré - Bruno Ferrari

La sequia no solo ha dejado bajo niveles productivos,
provocando los “rollecs” de ventas al exterior de trigo para
la campana entrante, sino que todavia se dejan sentir las
secuelas para la 2023724 limitando la recuperacion de los
valores exportables.
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Finanzas Economia

Financiamiento en el mercado de capitales Demanda china: Aun con importantes
durante agosto de 2023 volumenes de compra, los valores siguen sin
Francisco Rubies - Bruno Ferrari miras de recuperacién

. . . ROSGAN
Récord en volumenes de operacion en el MAV; en agosto
se realizaron transacciones por mas de 274.000 millones China, el mayor comprador de carne vacuna a nivel
de pesos a precios constantes de agosto de 2023, el mundial, de momento sigue sin dar sefiales claras
mayor valor desde 2020. El pagare nuevamente es el respecto de una recuperacion de valores.

instrumento mas elegido.

o Editorial

Convocatoria a asamblea y comicios para eleccion de Autoridades BCR
Bolsa de Comercio de Rosario

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario Asociacion Civil, convoca a sus asociados a los comicios que se
llevaran a cabo el dia 28 de noviembre de 2023, en el horario de 11.00 a 15.00 horas.
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Llega a su fin el quinto Programa de Incremento
Exportador: 4,5 Mt de soja y casi 1 Mt de ventas al
exterior

Natalia Marin - Bruno Ferrari

La 5ta edicion del programa movilizé mas de 4,5 Mt en el mercado local y casi 1 Mt de toneladas en
ventas al exterior. A continuacion, un breve analisis del programa.

¢Qué cambid en el PIE V con respecto a los programas anteriores?

El proximo 30 de septiembre marcara el cierre de la quinta edicion del Programa de Incremento Exportador (PIE), el cual
fue puesto en marcha el 5 de septiembre de 2023 mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia 443/2023 en el Boletin
Oficial.

En contraste con los programas previos, en los cuales el tipo de cambio era fijo, la edicion actual del PIE ha implementado
un nuevo esquema en cuanto a la liquidacion de divisas. El 75% del valor comercial de exportacion debe liquidarse a
traves del mercado de cambios mientras que el 25% restante se ha designado como de "libre disponibilidad”.
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Complejos y tipo de cambio en cada Programa Incremento Exportador

(@BCRmercados
gt s gt fEeobn  merrp |Ce
. 5 omplejo mplejo omplejo mplejo omplejo ;
Tipo de camb E
ProgramaTipo de cambio Soja Girasol Cebada Sorgo Maiz mf:amlas
Regionales

PIEI ARS 200/U58 9 m

5 sept - 30 sept g i:’ e 3 0
PIEII . ARS 230/USS e

28 noy - 30 dic

PIE IIL
ARS 300/USE 8
10 albr - 24 jul® s
| | l wrraral | 1
PIE IV
ARS 340/USS
24 jul - 31 ago
PIEWV 288 mereadn di cambing
5 sept- 30 sept 24% libre dispeniblsdad
*El complejo sofa fue induide hasca € 2 de junda. EI FIE 111 tenda como fecha de fin e 31 de agesta pere fue reemplazedo por FIE TV

¢Como fue la comercializacién en el mercado interno y ventas al exterior?

Al comparar con las ediciones anteriores que han incluido soja en el programa, se encuentra que esta ultima instancia ha
sido menos dinamica en términos nominales de comercializacion interna. Sin embargo, es hecesario hacer un analisis
mas profundo ya que las condiciones dadas en cada programa no han sido homogéneas.
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Programa Incremento Exportador
a Operaciones finales de SOJA

@BCRmercados en base a SIO - Granos

. LD GO GEIID
13.273.446 ton

8.495.683 ton

5.000.000

4.514.983 ton
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Dia desde su implementacién

El primer programa, popularmente denominado “Délar Soja 1" representd un hito historico en la comercializacion interna
como también en ventas al exterior. A casi dos meses de su finalizacion, entro en vigencia en noviembre de 2022 el “Dolar
Soja 2". Sin embargo, la mercaderia comercializada en dichos programas correspondia mayormente a la campana
2021/22 la cual tuvo una produccion de 42,2 Mt Distinto fue el panorama para Los ultimos dos programas, donde la
campana 2022/23 alcanzo apenas 20 Mt debido a la brutal sequia que atraveso el pais.
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Si analizamos la evolucion de la comercializacion de soja por campana comercial en términos porcentuales de
produccion, la tercera edicion del programa inicié ya con un 32% de la mercaderia comercializada y finalizo casi con la
mitad de la produccion disponible. Previo al inicio de la quinta edicion del programa exportador, el 62% de la mercaderia
ya habia sido comprometida, sin embargo, los precios disponibles en el mercado generaron una dinamizacion del
mercado, que habia mostrado inactividad en los meses previos.

Evolucion de la comercializacion de soja por campania comercial
En % de la produccidn
Depba. de informaciones y Estudios Econdmicos en base a datos de SAGYP y Estimaciones propias
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En cuanto a ventas al exterior, hasta el 28 de septiembre se anotaron en total 934.245 toneladas en DJVE opcion 360 dias,
dicha distincion se realiza para separar del total a las DJVE de soja importada que generalmente son de opcion 30 dias.
Del total anotado la mayoria corresponde a poroto de soja (792.604 ton), seguido por subproductos (133.754 ton), aceite
(7.744 ton) y soja desactivada (142 ton). La distribucion de las DJVE se explica debido a que la relacion de precios favorecio
relativamente mas a la exportacion de poroto sin procesar que a la industria, cuyos margenes brutos continuaron
hundidos es terreno negativo.
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DJVE bajo el Programa Incremento Exportador V
Producto Spcan Total
30 360
ACEITE DESOJA 127.838,33 7.744,50 135.582,83
SOJA 792.604,81 792.604,81
SUBPRODUCTOS DE SOJA 588.790,78 | 133.754,00 722.544,78
SOJA DESACTIVADA 142,50 142,50
Total 716.629,11 | 934.245,81 | 1.650.874,92
&@BCRmercados en base a SAGyP

¢Qué impulso la venta de mercaderia?

El precio de la soja durante el programa fue el propulsor de ventas de mercaderia ya que tal como se observa en el
grafico, presentd un mejor precio que no se observaba desde mayo de este ano. Los precios de Chicago en los meses
anteriores presentaban una tendencia bajista ante una cosecha récord de Brasil, que dejaba poco espacio para los
restantes jugadores del mercado internacional de soja como Lo son Estados Unidos y Argentina.
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Evolucion del precio camara de la soja con entrega en Rosario

valuade en délar oficial y délar financiero
@BCRmerados en base CAC, RAVAy Banco Nacion

—5oja (Ddlar Oficial) —%oja (Délar Financiero/MEP)
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¢Después del programa, cuanta soja queda por comercializar?

Se estima que la existencia de soja de la campana 2022/23 luego de finalizado este programa es de 3,9 Mt. Este calculo
contempla la produccion de y la variacion de stocks estimada para la campana, es decir, la diferencia entre el stock inicial
y stock final de la 2022/23. Es decir, de las 23,4 Mt de grano argentino que se consumirian en la campana (20 Mt de
produccion y 3,4 Mt que se arrastraban de las campanas previas), ya se han comercializado 14,9 Mt. Considerando que se
estima que 4,7 Mt seran utilizadas como semilla, balanceados y otros usos, la soja disponible para comercializar se estima
en las mencionadas 3,9 Mt.

Cabe aclarar que se toma la variacion de stocks entre campanas en lugar de unicamente los stocks iniciales debido a que
resulta impracticable que los stocks finales de la 2022/23 lleguen a cero.
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Soja 2022/23: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador.
Millones de toneladas

Al 28/09/2023 2022/23 Prom. S afios 2021/22
Produccién 20,0 45,9 42,2
Variacion de stocks proyectada entre 34 0.2 0.7
carmpanas® L

s

e WS
Compras totales %-I%? Q 14,9 32,0 28,7
{como porcentaje de lo produccion) q.,-_-l/ 74% J0% 68%
Con precios por fijar B(_:R 3.3 6,3 4.6
{comao porcentaje de los compros totales) 22% 20% 16%
Con precios en firme 11,6 25,7 24.2
{coma porcentaje de las compras totales) F8% 80% 84%
Soja disponible** 39 B2 8,6
Falta poner precio 7.2 14,5 13,2

*Proyeccitn para 2022/23. ** Excluye semilla, babnoeades y otres. Excepto porcentuales, las cifras estam en milones de toneladas
Fuente: CHyEE - BOR en base &l MAGYP v estimaciones propiss.

¢Cual fue el aporte en derechos de exportacion del “Délar Soja 4" a la nacién?

Uno de los efectos que tuvo la reinstauracion del Programa de Incremento Exportador fue apuntalar la recaudacion por
Derechos a la Exportacion, a traves del estimulo que generd para anotar ventas externas ante una mayor
comercializacion de soja o fijacion de precios por parte de los productores en el mercado interno.

Segun nuestras estimaciones - considerando unicamente la soja de origen nacional, el programa aporto -hasta el
momento- 159 millones de dolares en caracter de DEX, principalmente por poroto de soja.
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Recaudacidon de D.E.X. por complejo soja en los Programas Incremento Exportador
@BCRmercados en base a estimaciones proplas

B Aceite M Harina Foroto
3.500 3.296

3.000
2.500
2.000

1.500

il lanes de dalares

1.000

500
159

PIE |

PIEV

(COmo resultod la liquidacidn de divisas?

En un marco de escasez de divisas, producto de la merma productiva causada por la sequia, se estima que la liquidacion
de divisas por granos y oleaginosas alcanzaria los 1.700 millones de dolares. Este monto no incluye el 25% de la
liquidacion de “libre disponibilidad” planteada por el programa.

Hasta el 20 de octubre los fondos de libre disponibilidad obtenidos por aplicacion del Decreto no computaran para el
calculo del limite de US$ 100.000 de activos externos liquidos que, de superarse, bloquearia el acceso al MLC para cursar
pagos al exterior. Segun normas del BCRA al inicio del dia en que se solicita el acceso al MLC el cliente no debe contar
con CEDEARSs o activos externos liquidos disponibles por un monto superior al equivalente a US$100.000
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CIARA-CEC - Liquidacion mensual de divisas
@BCRmercados en base a datos de CIARA-CEC y estimaciones propias
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eEconomia
cDolar Vaca Muerta? ;Que volumen de

liquidaciones podria generar?

Guido D'’Angelo - Damian Bleger

Entre petroleo y gas se exportaron cerca de US$ 590 millones promedio mensual en lo que va de
2023. A la espera de los detalles de la medida ;Qué pasaria después del 15 de noviembre?
Complejo Petrolero-Petroquimico ;camino a otro ano de récords?

Los autores agradecen a Marcelo Merino por su colaboracion para el desarrollo de este articulo. Cualquier error u
omision es entera responsabilidad de los autores.

Esta semana el ministro de economia - Sergio Massa - anuncio una medida similar al actual Programa de Incremento
Exportador o "“Délar Soja’, pero en este caso para “las exportaciones de petroleo y gas'. Para estos hidrocarburos, nos
encontramos con un promedio de exportaciones cercano a los US$ 590 millones por mes en lo que va de 2023. Si se
concreta la liquidacion del 75% de Lo exportado al délar oficial en el corto plazo, estariamos ante un flujo de liquidacion de
divisas de en torno a los US$ 442 millones por mes,
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Exportacionesde petroleoy gas

Aceites de petroleo crudoy no crudo, gas y combustibles
@BCRmercados en base a INDEC
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Si consideramos que esta medida se llevara adelante “por los proximos 60 dias” nos encontrariamos entonces ante un
flujo potencial préximo a los US$ 900 millones. De poder sostenerse un tipo de cambio fijo hasta el 15 de noviembre,
como también fue anunciado por el ministro de economia, resta saber cdmo se posicionara la industria considerando que
en los quince dias finales del programa el tipo de cambio podria oscilar, lo que podria recortar la prefinanciacion
exportadoray el adelanto de liquidaciones.

Si se entiende que la capacidad de almacenamiento y de refinacion de petroleo en Argentina es reducida con relacion a
su produccion, se entiende que esta medida aspira a acelerar el ingreso de divisas por sobre la promocion de
exportaciones. Es decir, se busca acelerar prefinanciaciones de exportacionesy con ello, reducir tensiones en el mercado
cambiario. Sin embargo, aun falta ver en detalle la normativa, en tanto falta su publicacion en el Boletin Oficial.

Para compararlo con el actual Programa de Incremento Exportador, al 28/09 se han negociado cerca de 4,5 Mt de soja. De

esta manera, nos podriamos aproximar a un volumen de liquidaciones de corto de plazo de US$ 1.770 millones,
considerando el 75% de los valores FOB vigentes.

Este programa llega en un contexto muy alentador para el petréleo y el gas argentino. El robusto crecimiento de la
produccion de shale oil de Vaca Muerta permite compensar el declino de la produccion de petroleo tradicional y
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apuntalar las exportaciones. Asimismo, la suba productiva del shale gasy la inauguracion del GPNK dan fuerza a la
produccion gasifera argentina tanto para el abastecimiento interno como para la exportacion a paises limitrofes.

Una gran apuesta de mediano plazo sera invertir fuertemente en infraestructura para poder licuar el gas y exportarlo
como Gas Natural Licuado (GNL) por barco a cualquier pais del mundo, factor que nos situaria un pequeno y selecto club
que exporta bajo estas condiciones, en un mercado con menor volatilidad de precios. Actualmente la exportacion de gas
licuado en nuestro pais se realiza como propano, butano y como gas licuado de petroleo (GLP).

En lo que hace a los precios, la sostenida demanda y las tensiones globales permiten hoy un barril de petroleo que
supera los US$ 90 si nos referimos tanto el Brent como al WTI. Es decir, si tomamos el barril de referencia de Europa o el
de Estados Unidos, precios que son maximos desde noviembre del ano pasado. Son valores similares si comparamos en
términos interanuales, pero con la diferencia de que en 2022 los barriles mostraban una tendencia marcadamente bajista
desde maximos superiores a los US$ 120 posteriores al inicio de la crisis ruso-ucraniana. A contramano, este 2023 muestra
cotizaciones petroleras que subieron mas de US$ 20 por barril en tres meses, luego de minimos proximos a los US$ 70
por barril a finales de junio.

Mas alla de esta suba, los precios promedio de exportacion para todo tipo de exportacion de gasy petréleo en lo que va
del 2023 se ubican mas de un 10% por debajo del periodo enero-agosto del 2022. Sin embargo, el robusto crecimiento
productivo compensa casi totalmente la caida de precios. Los volumenes exportados de gas crecieron casi un 34% en gas
licuado y mas de un 12% en gas en estado gaseoso, este ultimo que se exporta por gasoducto fundamentalmente a Chile.
Por su parte, el volumen exportado de petréleo crecid casi un 32% interanual en los primeros ocho meses del ano,
respecto al mismo periodo del 2022.
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Exportaciones del Complejo Petrolero -
Petroquimico
Primeros ocho meses de cadaaiio
@BCRmercados en base a INDEC
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De esta manera, nos encontramos ante las mayores exportaciones de gas en al menos 22 afios, con mas de US$ 1.000
millones exportados hasta agosto. Ademas, las exportaciones de petroleo entre suba de cantidades y caida de precios
muestran un recorte interanual del 2,4%. Asi, totalizan US$ 2.859 millones en los primeros ocho meses del ano,
ubicandose las exportaciones petroleras argentinas en su segundo nivel mas alto en 22 afos. Por otra parte, la
exportacion de combustibles y lubricantes para buques y aeronaves cayeron un casi un 20% en doélares, pero e€so no les
impide ubicarse en su segundo nivel mas alto en la década. En conjunto el complejo petrolero - petroquimico se muestra
con su tercer mayor nivel exportador de los ultimos 22 afios.

El sector de los operadores, que es el que mas riesgo corre en atencion de los grandes flujos de capital intensivo debe
poner en juego, solamente piden reglas de juego claras y estables en el tiempo para poder realizar las inversiones que la
actividad requiere. El recurso esta, la capacidad operativa también, lo que es comun denominador es conocer las reglas
para poder proyectar las inversiones que necesitan su tiempo de maduracion para poder demostrar una mayor
produccion tanto en gas como petroleo. Hoy solo esta en operacion una infima parte del enorme potencial
hidrocarburifero argentino, y el camino hacia adelante es muy alentador mientras se siga promoviendo la inversion.
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@) Economia

La persistente inflacion atrasa el tipo de cambio,
pero el BCRA sigue comprando divisas por el
Dolar Soja

Franco Ramseyer - Bruno Ferrari - Julio Calzada

La devaluacion del 14 de agosto tuvo corta duracion: por el aumento del nivel general de precios, el
tipo de cambio real vuelve a atrasarse acercandose a los niveles previos a las elecciones PASO. EL
PIE V permitio al BCRA acumular mas de US$ 500 M,

Tipo de cambio e inflacion

Luego de las elecciones PASO, el 14 de agosto el BCRA convalido un aumento del tipo de cambio del 22%, alcanzandose
los AR$ 350 por dolar. La decision habria sido tomada a raiz de una negociacion entre el Ministerio de Economia,
encabezado por Sergio Massa, y las autoridades del FMI, que habrian buscado, entre otros objetivos, apuntalar el tipo de
cambio real para hacer mas competitivas las exportaciones argentinas. A raiz de esto, el tipo de cambio promedio del mes
de agosto fue un 20,9% superior al de julio, mientras que en el mismo periodo la inflacion fue del 12,4% segun el INDEC. Es
menester destacar que, la devaluacion oficial también habia superado a la inflacion en los meses de junio y julio, por Lo
que en el trimestre junio-agosto, se produjo una devaluacion del dolar oficial en téerminos reales, lograndose el objetivo
propuesto.
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Variacion mensual promedio del tipo de cambio nominal e

IPC Nivel General
25 0% @BCRmercados en base a INDEC y BCRA
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L Indice de Tipo de Cambio Real Multilateral alcanzo un valor de 116,5 el dia del salto cambiario, muy cerca del promedio
historico desde que se cuenta con datos. A partir de entonces, la aceleracion de la inflacion fue erosionando rapidamente

esta ganancia inmediata de competitividad cambiaria, y al 27 de septiembre ya se habia perdido casi la totalidad de dicha

mejora del tipo de cambio real. En este sentido, el indice retrocedio hasta 95,9, practicamente en el mismo punto de
partida previo a la devaluacion, de 95,8.
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Evolucion del Tipo de Cambio Real Multilateral promedio en Argentina -
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Respecto a la inflacion, la novedad en el ultimo mes fue el anuncio del secretario de Politica Econdmica, Gabriel
Rubinstein, quien informo el dia 15 de septiembre a través de su cuenta de twitter que se comenzaria a publicar un
relevamiento semanal del dato de inflacion. De acuerdo con la Secretaria de Politica Economica, la inflacion semanal
habria tocado su maximo relativo en la tercera semana de agosto (4,8%) y desde entonces estaria en descenso, aunque
todavia en valores muy elevados. En la semana finalizada el 24 de septiembre, la inflacion habria sido del 1,7% segun
estimaciones preliminares.
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Reservas Internacionales

Por el lado de las reservas internacionales, el dia 23 de agosto de 2023 concluyeron la quinta y sexta revision del Fondo
Monetario Internacional (FMI) en el marco del Servicio Ampliado del Fondo para Argentina. A raiz de esto, se autorizé un
desembolso inmediato de alrededor de US$ 7500 millones a pesar de que no se habian alcanzado los principales
objetivos del programa, ya que el organismo tuvo en consideracion las dificultades generadas por la peor sequia de las
ultimas decadas. Segun informaron numerosos portales, parte de este ingreso se utilizo para la devolucion de préstamos
que se habian recibido del Banco de Desarrollo de América Latina (CAF), Qatar y China. Por Lo tanto, en el balance
semanal del BCRA correspondiente al 23 de agosto puede verse un incremento de reservas brutas por cuenta de US$
5.337 millones. Al 15 de septiembre de 2023, las reservas internacionales brutas ascendian a US$ 27530 millonesy las

reservas internacionales netas’? eran negativas por - US$ 5586 millones.
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Evolucion de las Reservas Internacionales
Periodo 2020- 2023
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Pese al rapido y constante atraso del tipo de cambio oficial desde la devaluacion del 14 de agosto, la entrada en vigor del
PIE V a partir del 5 de septiembre de 2023 permitio que el BCRA pudiera tener una posicion compradora neta de divisas
en el transcurso del ultimo mes. Desde el inicio del programa hasta el 21 de septiembre, las compras netas de divisas por
parte de la autoridad monetaria ascendieron a US$ 505 millones. EL promedio de compras diarias en dicho periodo fue de
US$ 38,9 millones, bastante por debajo de lo que se compraba en términos netos diarios durante la vigencia del PIE IV,
que era alrededor de US$ 77.8 millones.

Pag 20

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




Informativo semanal

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

DE COMERCIO

ANO XLI - Edicién N° 2117 - 29 de Septiembre de 2023

Evolucion de compras netas diarias de dolares por parte
del BCRA en el MULC, en millones de dolares
@BCRmercados en base a BCRA
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Por ultimo, cabe mencionar que el dia 26 de septiembre el ministro de economia y candidato a presidente Sergio Massa
anuncio un programa de incentivo exportador para el sector petrolero, el cual permitiria liquidar el 25% de las
exportaciones al tipo de cambio CCL. Esta medida podria seguir incentivando la compra de divisas por parte del BCRA en
los proximos meses.

/1 Surgen de descontar a las reservas brutas el swap con China, las obligaciones con organismos internacionales, las
asignaciones de DEG, los encajes del sistema bancario en monedas extranjeras y los fondos de Seguro de Depositos S.A.
(SEDESA).
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o Commodities

La molienda de soja en los primeros cinco meses
de la campana actual es la mas baja desde
2004/05

Belén Maldonado - Bruno Ferrari - Julio Calzada

La capacidad ociosa de la industria alcanzaria el 62% durante el ciclo en curso. Mientras tanto,
avanza la siembra de maiz temprano con fuertes atrasos a causa de la falta de lluvias.

« Lamolienda de soja acumulada desde abril hasta agosto de 2023 es la mas baja en 18 afos.

La sequia que impacto en la cosecha agricola de la campana en curso, junto con la combinacion de tres anos
consecutivos Nina, dejo una produccion de soja un 50% mas baja en comparacion con el ciclo previo, alcanzando el nivel
de cosecha mas bajo en lo que va del siglo. Como consecuencia, la industria aceitera sufrio uno de los mayores efectos
colaterales, siendo que utiliza el grano de soja como principal insumo para la produccion de harina, aceite y biodiesel.

En el marco de este brusco descenso de la produccion no resulta sorprendente que el volumen de importaciones de la
oleaginosa alcance numeros récords como forma de sostener la oferta de soja y la industrializacion local. En el siguiente
grafico se observa que, segun los datos provistos por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), de abril a
agosto se acumularon 6,4 Mt de importaciones de soja, registrandose como un maximo histoérico, y mas que duplicando el
mayor volumen alcanzado en 2020/21 para igual periodo. De hecho, cabe mencionar que en Lo que va del afio hasta
agosto se llevan acumuladas 8,2 Mt de importaciones de la oleaginosa, y que el volumen importado en los primeros siete
meses del ano ya superaba el récord anual de compras al exterior, que se habia alcanzado en 2018.
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Importaciones de soja en los primeros cinco
meses de cada campana
@BCRmercados en base a INDEC
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No obstante, la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP) informo el pasado viernes que el crush de la
oleaginosa alcanzo 2,1 Mt durante el mes de agosto, y lleva acumulado apenas 14,0 Mt en lo que va de la campana. De
esta manera, a pesar del volumen récord de importaciones, la molienda de soja en los primeros cinco meses del ciclo
vigente se registra como la mas baja desde 2004/05.
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Molienda de soja en los primeros cinco

meses de cada campana
@BCRmercados en base a SAGyP
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En este contexto, resulta interesante analizar la capacidad actual de molienda de nuestro pais y la capacidad ociosa que
estos magros volumenes de crush dejarian. Segun estimaciones propias, la capacidad tedrica de molienda de oleaginosas
de la industria aceitera en Argentina totalizaria 67,5 Mt anuales en plantas activas, en tanto el crush de soja alcanzaria tan
solo 25,6 Mt en la campana 2022/23. Consecuentemente, se estima que la capacidad ociosa de la industria para la
campana actual ascenderia a 62%.

Por su parte, teniendo en cuenta que las importaciones de la oleaginosa llevan acumuladas un record de 6,4 Mten lo que
va de la campana, y que se estima que asciendan a 10,8 Mt en todo el ciclo 2022/23, se observa que la capacidad ociosa
de laindustria sin importaciones alcanzaria el 78% durante la campafa en curso.
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Molienda de soja y capacidad ociosa de la

industria por campana
@BCRmercados en base a SAGyPy estimaciones propias
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« Comenzo la siembra de maiz temprano en Argentina, pero la falta de lluvias retrasa el avance.

Como es sabido, en el mes de septiembre se inicia la siembra de maiz temprano, entendiéndose como tal al grano
sembrado hasta mediados de octubre, en términos generales, aunque dependiendo de la region del pais. Como se
observa en el grafico a continuacion, la siembra de maiz del ciclo 2022/23 registré un progreso lento, evidenciado por el
hecho de que su avance marca minimos en los ultimos cinco anos como consecuencia de la sequia y la falta de humedad
en los suelos.

Segun datos de SAGyP, la siembra de maiz para el ciclo que dara inicio en marzo de 2024 ya comenzo con un avance de
9% respecto del area estimada a sembrar. La implantacion del cultivo no sélo muestra un retraso de 3 p.p.a comparacion
del afo previo, sino que se encuentra 9 p.p. por detras del promedio de las ultimas 5 campafas, como resultado de la falta
de lluvias que esta generando un gran deficit de humedad en los suelos en zonas productivas claves. Entre las provincias
donde se registré un mayor avance en relacion con anos anteriores se encuentran Buenos Aires y Cordoba, en tanto la
siembra en Santa Fe y Entre Rios progresa mas paulatinamente.
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Avance de la siembra de maiz en Argentina
@BCRmercados en base a SAGyP
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Como consecuencia, de acuerdo con informacion de GEA, la falta de lluvias necesarias para el periodo de siembra del
grano amenaza con reducir las hectareas que se estiman sembrar, y los productores podrian optar, en su lugar, por
sembrar una mayor area de soja de primera.

+ Se proyecta una caida de la produccion y exportacion de maiz de Brasil de cara a la proxima campanha.

Durante las ultimas décadas, Brasil ha demostrado un enorme potencial agricola, llegando a obtener volumenes de
cosecha récord durante la campana vigente. Este crecimiento en su produccion llevo a que en la campana 2022/23 el
pais vecino desplace a Estados Unidos como principal exportador de maiz a nivel mundial, segun datos estimados del
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés). Con una produccion del cereal
estimada en 137,0 Mt, se calcula que las exportaciones de Brasil para la campaina 2022/23 totalizaran 57,0 Mt, en tanto las
exportaciones del pais del Norte rondaran en apenas 42,3 Mt.

No obstante, los productores de maiz en Brasil se enfrentan actualmente a margenes netos muy pobres como
consecuencia de altos costos de insumos, malas perspectivas de demanday la presion de la cosecha en curso de Estados
Unidos, que presiona los precios a la baja. Estos bajos ingresos podrian traer aparejada una disminucién en la superficie
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plantada del cereal para la proxima campafia, disminuyendo la produccién en un 6%y poniendo en riesgo el primer
puesto de Brasil en el ranking de exportadores de maiz del mundo.

Exportacion de maiz de Brasil y EE.UU.
por campana
@BCRmercados en base a USDA
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o Commodities

Trigo: Sin registros de DJVE para la campana
2023/24 tras el diferimiento de los compromisos
de la campana actual

Contardi Matias — Emilce Terré - Bruno Ferrari

La sequia no solo ha dejado bajo niveles productivos, provocando los “rolleos” de ventas al exterior
de trigo para la campana entrante, sino que todavia se dejan sentir las secuelas para la 2023/24
limitando la recuperacion de los valores exportables.

Debido a la catastrofe productiva de la campana que estamos dejando atras y la baja competitividad del trigo argentino
con relacion a los precios del cereal euroasiatico, las exportaciones del complejo triguero se han posicionado en torno a
niveles minimos. Se proyecta finalizar el ano calendario, con volumenes exportados de 3,65 Mt, guarismos que no se
observaban desde el ciclo 2013/14.

La dinamica de los registros de DJVE de trigo

Cuando en general se hace referencia a una campana de trigo, por convencion se entiende que la misma da comienzo
en diciembre de cada ano, promediando la cosecha del cereal, hasta noviembre del siguiente ano, finalizando el ciclo.
Asi, a modo de ejemplo, la campana 2022/23 comenzo el 1/12 del ano 2022 y finaliza a fines de noviembre del 2023,

Dada la normativa vigente en nuestro pais, es obligatorio para los exportadores realizar Declaraciones Juradas de Ventas
al Exterior (DJVE) para poder comercializar el trigo por fuera de las fronteras nacionales. Como es usual en el comercio
internacional, los compromisos con el exterior se realizan con gran anticipacion, usualmente de varios meses, de acuerdo
con las necesidades de la demanda y los requerimientos de logistica que el tiempo y la distancia entre proveedor y
cliente demandan. De alli, que esa anticipacion en la materializacion del embarque comprometido se plasma en las DJVE,
que se registran incluso antes de que comience efectivamente la cosecha. A modo de ejemplo, para el trigo
correspondiente al ciclo 2016/17, se han registrado DJVE por un volumen de 900.000 toneladas hasta el mes de
noviembre del 2016 inclusive; es decir, se han registrado de manera anticipada. Esto no quita, que durante el transcurso
del ciclo no se registren nuevas DJVE; de hecho, para aquella campana, entre diciembre de 2016 y noviembre de 2017 se
registraron DVJE por mas de 11 Mt.

Tomando las ultimas siete campanas como referencia, en promedio la mitad del volumen registrado en DJVE se realizd
de manera anticipada a la cosecha. De hecho, la proporcion ha tendido a crecer durante los ultimos ciclos. En el grafico
siguiente se muestra las registraciones de DJVE, tanto de forma anticipada como durante la campana a esta altura del ano.
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Trigo: DJVE registradas por campana hasta septiembre
@BCRmercados en base a MAGyP
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Para el ciclo 2022/23 practicamente la totalidad de DJVE corresponde a registros de forma anticipada, de hecho, durante
los meses de febrero, marzo y abril del 2022 se anotaron casi 8 Mt. Dado que los niveles productivos finales resultaron por
debajo de cualquier estimacion previa, parte de esas ventas declaradas en un inicio han sido “rolleadas” para la campana
siguiente gracias a disposiciones de la Secretaria de Agricultura. En consecuencia, se han anotado volumenes infimos de
nuevas DJVE durante la campana, siendo asi el hivel mas bajo de la serie, sin contar la 2023/24.

A esta altura del ano, en promedio para las ultimas campanas, ya se habria registrado el 77% del total de DJVE que se
anotan de forma anticipada. Sin embargo, para el ciclo 2023/24 todavia no se ha registrado ninguna DJVE. Esta anomalia
responde a la caida productiva 2022/23 y posterior “rolleo” de un volumen importante de compromisos que asciende a
mas de 5 millones de toneladas sumado la incertidumbre que existe actualmente de cara a las elecciones.

Logicamente, el valor en dolares de las exportaciones argentinas de trigo ha sufrido una merma considerable. Segun
datos provenientes del INDEC, el valor total de las exportaciones correspondientes a trigo de la campana 2021/22 fue de
4.656 millones de dodlares, y a septiembre del 2022 ya promediaba 4.500 millones de dolares. La caida entre campanas del
valor de las exportaciones de trigo 2022/23 a septiembre es de un 78%. Comparando con niveles promedios de los
ultimos ciclos, a esta altura del ano, el valor de las exportaciones en dolares cayd un 62%.

El grafico siguiente muestra el valor en dolares de las exportaciones de trigo por campana hasta septiembre y el remante
hasta fin de ciclo. Aqui se puede ver la evolucion del valor de las exportaciones del cereal argentino y la abrupta caida de
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esta campana. Para lo que resta del ano, en base a proyecciones propias, se esperan exportaciones adicionales por un
total de 196 millones de dolares hasta noviembre inclusive.

Trigo: Exportaciones en USD por campana .

@BECRmercados en base a INDEC v estimaciones propias
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2022/23 v la campafia 2023024 son proyecciones en base a estimaciones propias.

Para el ciclo venidero, se proyecta una recuperacion en el nivel de exportaciones, superando los USD 2,500 millones. Sin
embargo, los guarismos finales quedaran supeditados al volumen efectivamente producido, la disponibilidad para
exportar y los precios de exportacion que vienen cayendo en el mercado global.

Segun GEA, de 54 M ha sembradas de trigo, casi 2 M ha se encuentran en condiciones regulares a malas. Las zonas del
centro de Santa Fe, norte de La Pampa y Buenos Aires, como asi gran parte de la superficie de Cordoba implantada con
trigo, se encuentran altamente condicionadas a las precipitaciones venideras. Por lo que, la eventual recuperacion en
términos de valores de exportacion podria verse recortada.

Frente a todo esto, tanto la abrupta caida en registraciones de DJVE correspondientes a la campana 2022/23, como los
nulos anotes de DJVE para el ciclo entrante, esta significando un recorte en la recaudacion por derechos de exportacion
del complejo trigo.

¢Como esta el mercado de Chicago?

Desde julio de este ano que las cotizaciones de trigo en Chicago no logran marcar mas de tres ruedas seguidas en
terreno positivo. Si bien el mercado siempre ha estado alerta al conflicto entre dos de los principales exportadores de
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trigo, los fundamentos imponen la tendencia a la baja.

En su ultimo reporte mensual, el International Grain Council (IGC) incremento sus proyecciones para el nivel de oferta
global mientras que recortd en demanda. Si bien se esperan importantes caidas para las producciones australianas y
canadienses, la respetable campana sobre la zona del Mar Negro y revisiones al alza de stocks iniciales compensarian en
parte el impacto. Todo ello combinado con un recorte de 1,3 Mt del nivel de demanda esperada para el ano entrante.

A los actualizados niveles relativos de oferta y demanda se le suma la presion del trigo ruso, que sigue manteniendo los
precios FOB mas bajos entre los principales exportadores, rondando USD 240/tn. Segun analistas, la voluminosa
produccion rusa generaria problemas de almacenaje y forzaria las ventas.

En el grafico siguiente puede observarse la evolucion de la cotizacion de la posicion mas cercana de trigo en Chicago por
anoy, en linea punteada, el promedio de toda la serie. Luego de los exorbitantes precios del ano anterior, la cotizacion
del cereal parece tender cada vez mas al promedio, inclusive se encontraria cerca de niveles minimos del 2020 para esta
altura del ano.

Trigo: cotizacion continua en CBOT por aiio
{@BCRmercados en base a CME
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Finanzas

Financiamiento en el mercado de capitales
durante agosto de 2023

Francisco Rubies - Bruno Ferrari

Récord en volumenes de operacion en el MAV; en agosto se realizaron transacciones por mas de
274.000 millones de pesos a precios constantes de agosto de 2023, el mayor valor desde 2020. El
pagare nuevamente es el instrumento mas elegido.

En el mes de agosto de 2023, la negociacion conjunta de Cheques de Pago Diferido (CPD), tanto fisicos como electronicos
(ECHEQ), Facturas de Crédito Electronicas (FCE) y Pagarés totalizd $274.161 millones de pesos, un incremento de 13,2%
respecto del mes anterior y de 79% en la comparacion interanual. En ambos casos la variacion esta sobre guarismos en
pesos constantes de agosto 2023; es decir, aislando el efecto del incremento de los precios.
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Evolucion del monto negociado en el Mercado Argentino de
Valores (MAV) en $ de ago. 2023~

@BCAmercados en base a datos del MAVy BCRA
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En el analisis por instrumentos, se puede apreciar la consolidacion de un cambio sustancial en la participacion de cada
uno en el total operado. Historicamente, el CPD fue el instrumento mas elegido en el mercado, pero su participacion ha
venido cayendo de manera acelerada desde 2020. De esta forma, mientras que en 2020 su participacion promedio fue del
95%, en 2021y 2022 disminuyo a 86% Yy 64%, respectivamente, ubicandose en casi 33% en lo que va del 2023. Esta pérdida
de participacion ha sido compensada por un aumento en la operatoria de pagares, mientras que la FCE se ha mantenido
practicamente constante y con una participacion muy baja respecto al total operado en los diversos instrumentos.
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Evolucion de la participacion de los CPD en el total del volumen operado
del MAV
@BCRmercados en base a datos del MAV
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Dentro de los CPD se puede observar, ademas, un cambio en los plazos de negociacion de éstos, virando hacia periodos
cada vez mas cortos. Mientras que en 2020 los instrumentos con plazo de 0 a 90 dias explicaban casi el 45% de las
operaciones, en 2021 fue de 47%, en 2022 de 56% Yy en lo que va de 2023 explican un 68%. Esto se debe, principalmente, a
la dinamica inflacionaria que atraviesa el pais, por lo que los vendedores son reacios a otorgar plazos de financiamiento
largos, acortando los plazos promedios a lo largo de la cadena de pagos. Es probable que esta preferencia por
financiamiento de corto plazo se acentue en los proximos meses de cara a las elecciones y el actual contexto de alta
incertidumbre.
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CPD. Monto en mill. de pesos por plazo de negociacion y part. mensual
respecto a total operado en millones de $ de ago. 2023
@BCRmercados en base a datos del MAV
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Como se menciono anteriormente, la operatoria de pagarés viene teniendo una participacion creciente a lo largo del
tiempo, que se acentud de manera exponencial en el mes de julio de 2022. Desde entonces, se ha ubicado en niveles
varias veces superiores a los registrados para los anos 2020 y 2021. En lo que va del 2023, los mismos explicaron
aproximadamente el 60% de la operatoria y se ubican, en promedio, en $181.000 millones de pesos constantes (agosto de
2023).
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Evolucion en la operatotoria mensual de Pagarés, en
millones de $ de ago. 2023
@BCRmercados en base a datos de MAV
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Por ultimo, en lo que respecta a FCE, cabe destacar que su participacion en el total operado es muy reducida, del orden
del 1%y se mantiene relativamente constante. Esto quiere decir que, en términos absolutos, sus volumenes de operacion
han variado aproximadamente al mismo ritmo que el volumen total. En el mes de agosto se operaron casi $2.200 millones
através de FCE, una disminucion de aproximadamente $600 millones comparado con el mes de junio de este afio y casi

$2.000 millones del maximo registrado en octubre del ano anterior.
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Evolucion en la operatotoria mensual de Factura de Credito
Electronica, en millones de $ de ago. 2023
@BCRmercadosen base a datos de MAV-SA
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Demanda china: Aun con importantes volumenes
de compra, los valores siguen sin miras de
recuperacion

ROSGAN

China, el mayor comprador de carne vacuna a nivel mundial, de momento sigue sin dar senales
claras respecto de una recuperacion de valores.

El dato recientemente publicado por la Aduana china muestra en agosto otro mes de importante volumen importado, casi
270.000 toneladas de carne, apenas 10% menos que Lo importado en julio de este ano cuando marco su record historico.
Agosto, en volumen, represento el segundo mayor registro en lo que va del ano, lo que le permitio acumular compras
por 1,79 millones de toneladas y compensar practicamente en su totalidad el bache generado a inicios de este ano tras el
auto embargo impuesto por su principal proveedor, Brasil.

Importaciones de carne vacuna China
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Importaciones chinas de carne vacuna, en volumen y precio promedio. Fuente GASC
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Sin embargo, en materia de precios las tendencias no resultan tan auspiciosas. Las importaciones de agosto, con un valor
CIF promedio de USD 5231 por tonelada, marcan el tercer mes consecutivo en descenso. Se destaca que en mayo hubo
un principio de recuperacion en precios que finalmente no logro sostenerse y termind profundizando la caida unos 26
puntos porcentuales, medido contra aquel pico registrado en julio de 2022 de USD 7100 por tonelada.

En los primeros ocho meses, China registré compras por 9.600 millones de dolares, reflejando una baja del 16% respecto
de 2022. En valor unitario, agosto registra un precio promedio de USD 5350 por tonelada importada, 20% inferior al
registrado un ano atras, cuando la demanda aun se encontraba en plena ola de reactivacion post pandemia sin siquiera
vislumbrar las estrictas medidas de control que terminarian paralizando la actividad en los meses siguientes.

Para nuestro pais, las compras chinas representan cerca del 80% de las exportaciones y absorbiendo mas del 20% de toda
la carne producida por la industria frigorifica local. En ingresos de divisas, este ano China esta aportando 6 de cada 10
dolares que ingresan al pais por exportaciones de carne bovinay menudencias.

Pero mas alla de lo cuantitativo, un aporte no menor de China reside precisamente en el tipo de mercaderia que importa.
El pais asiatico ofrece un canal de salida sumamente virtuoso para categorias de vaca que localmente no son consumidas,
0 bien para las que resulta mucho mas trabajosa su colocacion.

Estacionalmente a partir de septiembre, la oferta de vacas en Argentina tiende a reducirse, ciclo que auspiciosamente
coincide con una aceleracion de las compras chinas de cara a las festividades de su ano nuevo lunar, que este ano cae el
10 de febrero. Esta mayor presion de compra tiende a generar un alza en las cotizaciones durante el ultimo cuatrimestre
del ano que permite sostener los valores para la vaca de descarte, incentivando la reposicion de vientres.

Sin embargo, hasta ahora los compradores chinos parecen estar adoptando una actitud muy selectiva en sus compras
frente a la abundante oferta de carne que esta encontrando en la region, principalmente en Brasil, pero también en
Argentina que, como consecuencia de la seca, sigue faenando un elevado numero de vacas.

La faena de vacas de agosto, aun con una ligera desaceleracion, seguia mostrando un incremento del 28% respecto de lo
registrado un ano atras, con casi 260.000 vacas faenadas. Para septiembre, la tendencia que se observa a traves de los
envios de hacienda a faena es una minima reduccion respecto de agosto, sosteniendo la brecha contra septiembre de
2022 en mas de 30 puntos porcentuales.
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Cantidad de vacas faenadas por mes.
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Faena mensual de vacas. Fuente: DNCCA.

Clima mediante, octubre, noviembre y hasta los primeros dias de diciembre suele ser el periodo en el que se expresa un
mayor valor para este tipo de hacienda, por un doble efecto de escasez de oferta y mayor presion de demanda. A
excepcion del ano pasado, en los tres anos previos, el precio promedio de la vaca para faena registro - entre septiembre
y diciembre - un incremento medio del 12%, medido en términos reales. No obstante, el contexto actual, tanto por el lado
de la oferta como también por las débiles senales que envia la demanda, podrian llegar a modificar nuevamente este
movimiento estacional del mercado.
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© Editorial
Convocatoria a asamblea y comicios para
eleccion de Autoridades BCR

Bolsa de Comercio de Rosario

El Consegjo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario Asociacion Civil, convoca a sus asociados
a los comicios que se llevaran a cabo el dia 28 de noviembre de 2023, en el horario de 11.00 a 15.00
horas.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO ASOCIACION CIVIL
CONVOCATORIAS
COMICIOS PARA ELECCION DE AUTORIDADES

El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario Asociacion Civil, convoca a sus asociados a los
comicios que se llevardn a cabo el dia 28 de noviembre de 2023, en el horario de 11.00 a 15.00 horas. Se procedera a
la eleccion por un periodo de dos afios de Presidente, Vicepresidente 1° y Vicepresidente 2°, por finalizacion de
mandato de Miguel A. Simioni, Javier A. Gastaudo v Pablo A. Bortolato; de cinco Vocales Titulares por la conclusion
de mandato de Marcelo G. Quirici, Gerardo P. Calace, Ivanna M. R. Sandoval, Sebastian A. Bottallo v Tomas
Rodriguez Ansaldi, v dos Vocales Suplentes por vencimiento de mandato de Juan Franchi v Mauro J. E. Venturi; v,
por un periodo de un afio, dedos vocales suplentespara reemplazar a Martin A. Spino y Pablo H. Cechi quienes asumen
como vocales titulares el 15 de setiembre de 2023 y el 21 de noviembre de 2023, respectivamente, por la renuncia de
los sefiores Ignacio G. Diaz Hermelo y Mario J. Sampaolesi. Asimismo, se elegiran fres miembros titulares v tres
miembros suplentes para desempefiarse en la Comision Revisora de Cuentas por un periodo de un afio, por fmalizacion
de mandatos de Ricardo V. Moscariello, Carlos A. Garcia Beltrame, v Enrique M. Lingua (como titulares) v de Daniel
E. J. Vigna, Hugo Cristian Borgia y Clara Vogel (como suplentes).

Rosario, 12 de setiembre de 2023

MARCELO G. QUIRICI MIGUEL A. SIMIONI
Secretario Presidente

Nota: Conforme al articulo 447 del Esf@afuto, en caso de que exista una onica lista oficializada, la Comision Electoral resuelve prescindir de la
realizacion del acto eleccionario, dando en consecuencia por designados a los candidatos incluidos en la misma, quienes seran proclamados en
la asamblea geneml ordinaria.

ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA
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El Consejo Directivo de la Bolsa de Comercio de Rosario Asociacion Civil convoca a sus asociados a la
Asamblea General Ordinaria que se celebrara el dia 28 de noviembre de 2023 a las 17.00 horas, en la Sede Social de
la Institucion (Cordoba 1402 —Rosario), para tratar el siguiente orden del dia:

ORDEN DEL DIA

1) Designacion de dos asociados para firmar el acta de la Asamblea.

2%) Consideracion de la Memoria, Estado Patrimonial, Estado de Recursos v Gastos, Estado de Evolucion del

Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Notﬁs; Anexos, Informe de la Comision Revisora de Cuentas, e
Informe de los Auditores Independientes, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de julio de 2023.

Consideracion del destino del resultado del ejercicio.

3°) Consideracion y aprobacion de la gestion del Consejo Directivo v de la Comision Revisora de Cuentas durante el
ejercicio finalizado el 31 de julio de 2023.

4°) Proclamacion de los nuevos miembros del Consejo Directivo v de la Comision Revisora de Cuentas.

Rosario, 12 de septiembre de 2023

MARCELO G. QUIRICI MIGUEL A SIMIONI
Secretario Presidente
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Estimado Prom. Proyectodo
2022/23 5 afnos 2023/24
Area Sembrada Aha 5,9 6,5 5,4
Area Cosechada [t Adha 5,0 6,0 5,2
Area Perdida Aha 0.9 0.5 0,2
Rinde tiha 2.3 2.9 3.0
STOCK INICIAL BCR At 2,9 2.3 3,6
PRODUCCION mE 11,5 18,0 15,6
OFERTA TOTAL At 144 20,3 192
CONSUMO DOMESTICO Pt 6,8 6,9 6,9
Uso Industria Nt b1 6.0 6,0
Semilla y otros usos At 0.7 0.9 0,9
EXPORTACIONES At 4.0 10,7 10,0
DEMANDA TOTAL At 10,8 17,6 16,9
STOCK FINAL At 3,6 2.7 2,3
Stock/Consumao (%) 33% 17% 14%
Fuente: Dpto. Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario {mBCRmercados
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Marzo-Febrero)

Prom. Estimado
5 afios 2021/22 2022/23

Area sembrada il ha 6,78 8,65 7,92
Area cosechada will ha 5,78 7.43 5,97
Sup. No cosechada Al ha 1,00 1,22 1,95
Rinde gag/ha 78,68 68,8 53,6
STOCK INICIAL il £n 5,0 2,2 2,4
PRODUCCION Mill tn 45,7 51,1 32,0
OFERTA TOTAL Mill tn 50,7 53,3 34,5
CONSUMO INTERNO Mill tn 13,4 16,1 13,2
Uso Industrial Aill tn 3.6 4.4 4.4
Molienda seca Mill tn 0,2 02z 02z
Tolienda ik Mill tn 1,4 1,0 1,6
Otras Industrias Mill tn 07 07 0.7
Etanol Mill tn 1.4 1,8 1,9
Forraje, semilla y residual Aill tn 9.8 11,7 8.7
Produccion animal y residual Mill #n 0.6 11,5 8.5
Semillas Pl tn 0,2 0,2 0.2
EXPORTACIONES Mill £n 32,6 34,7 20,0
DEMANDA TOTAL il tn 45,9 50,8 33,2
STOCK FINAL il En 4.8 2,4 1,3
Ratio Stock/consumao {%) 11% 5og A%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Economicos - BCR {@BCRmercados
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Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Abril - Marzo)
Prom. Estimodo Proyectado
5 afos 2021/22 2022/23
Area sembrada 17,63 16,11 15,97
Area cosechada 16,82 15,24 12,32
Sup. No cosechada 0,81 0,87 3,65
Rinde 29,01 277 16,2
STOCK INICIAL 7,0 8,0 .3
IMPORTACIOMNES 4.6 4.6 10,8
PRODUCCION 48,9 42,2 20,0
OFERTA TOTAL 60,5 54,8 38,0
COMNSUMO INTERNO 45,5 41,9 32,2
Semilia, balanceados y otros 6,4 2,0 5.0
EXPORTACIONES 6,7 5,6 1.9
DEMANDA TOTAL 52,1 47,5 34,2
STOCK FINAL 33 7,3 3,8
Ratio Stock/consumo 15% 15% 11%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Feonomicos - BCR {@BCRmercaodos
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