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En 10 jornadas, el Dolar Soja V requirio el ingreso
de US$ 836 millones

Emilce Terré - Natalia Marin - Tomas Rodriguez Zurro

La reedicion del Dolar Soja revitalizod las operaciones en la plaza local, y el acumulado de negocios
en lo que va de septiembre ya se cuenta como el mas alto desde mayo. El informe mensual del
USDA en el foco del mercado externo en la semana.

El Programa de Incremento Exportador, relanzado con cambios en septiembre para la soja, revitalizo la plaza de
operaciones local, y en tan solo 10 dias de vigencia ya se cuentan operaciones por 2,15 millones de toneladas entre
nuevos contratos de compraventa y fijaciones de contratos pactados con anterioridad. De este total, 1,5 millones de
toneladas corresponden a nuevos contratos a precio hecho, en precios o dolares, y 650.000 toneladas a fijaciones de
precios sobre contratos pactados con antelacion.

Este volumen, no sélo supera ya al acumulado mensual del mes de agosto, sino que equivale practicamente a la suma de
julio y agosto combinados, y resulta el mas alto desde el mes de mayo, coincidente no sélo con la cosecha anual de soja
sino también con la vigencia del Programa de Incremento Exportador lll (el ultimo que incluyo a la oleaginosa entre sus
productos).

Si lo comparamos con las operaciones registradas en Llos primeros 10 dias de las ediciones anteriores del “Dolar Soja’, el
volumen actual queda por encima de los 10 primeros dias del PIE lll (vigente de abril a julio de 2023, cuando se opero 1
Mt), pero por detras tanto del PIE Il (diciembre 2022, con 2,61 Mt negociadas) como del PIE | (septiembre 2022, con
operaciones por 6,33 Mb). Estos dos ultimos casos, ademas, correspondieron a soja 2021/22, cuya produccion fue
sensiblemente superior a la cosechada en 2023.
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Operaciones finales de soja en el mercado local.

@BCRmercados en base a S10 Granos
16

Millones de toneladat

*hasta el 14/9

Cuando referimos que el presente Programa de Incremento Exportador se relanzé con cambios hacemos referencia no
solo a que esta vez no se trata de un tipo de cambio fijo preferencial al que los exportadores pueden liquidar sus divisas
sino que admite la venta del 75% del producto de la exportacion a traves del MULC, al tipo de cambio oficial, y el 25% se
aplica como “libre disponibilidad”; sino tambien al hecho que permite extender hasta septiembre del 2024 el lapso para la
presentacion de las respectivas declaraciones juradas de venta al exterior. Si obliga al exportador a adelantar el 45% de
los fondos aplicables al pago de derechos de exportacion, incrementando asi la alicuota efectiva de retenciones del
programa.
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Al momento de inicio del Programa, industriales y exportadores consignaban compras domésticas de la camparia actual
por 12,4 millones de toneladas, en tanto que acumulaban ventas al exterior por 14,5 millones de toneladas. En otras
palabras, habia un faltante de originacion de mercaderia que se hacia dificil de conseguir ante la merma de
comercializacion en el mercado local.

Se explica de este modo que, en los ultimos 10 dias, el volumen de compras domeésticas (2,15 Mt) haya excedido por lejos
el de ventas externas. Excluyendo las declaraciones juradas de harinas y aceites a 30 dias (vinculadas a operaciones de
importacion temporaria), entre el 5y el 14 de septiembre se anotaron operaciones de venta al exterior correspondientes
al PIE V por 255.000 toneladas, casi en su totalidad de poroto de soja. De este modo, a la fecha, entre exportadores e

industriales aceiteros registran ventas al exterior por algo mas de 15 millones de toneladas y compras domeésticas por 14,6
Mt.

Puede, finalmente, estimarse el flujo de ingreso de divisas que requirieron las operaciones del Programa de Incremento
Exportador a la fecha. Valuando las compras domeésticas al precio promedio consignado, estas operaciones requirieron
aplicar aproximadamente US$ 790 millones, en tanto que por ventas externas del programa se aportaron cerca de US$
48 millones en lo que va de septiembre. De este modo, en las 10 primeras jornadas de vigencia se estima que los
exportadores habrian aplicado un flujo de ingreso de divisas neto de alrededor de US$ 836 millones, tanto para la
compra de mercaderia como para el pago de derechos de exportacion.

Pasando de hoja, en el plano internacional, el destacado de la semana viene de la mano del USDA con su informe
mensual de oferta y demanda de productos agricolas.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccion de 2
v

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

6/ DE ROSARIO

iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

En 10 jornadas, el Dolar Soja V requirio el ingreso de US$ 836 millones - 15 de Septiembre de 2023

Por el lado de la soja, el organismo redujo huevamente su estimacion de produccion para EEUU. EL nuevo numero para el
pais norteamericano se ubica en 112,8 Mt, por debajo incluso del promedio de estimaciones del mercado (113,1 Mb). EL
clima no ha acompanado a la produccion estadounidense, y entre Lo proyectado en junio y la estimacion actual el USDA
recortd 10 Mt.

Produccion de Soja en EEUU

@BCRmercados en base a USDA
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Ademas, ya habiendo finalizado la 2022/23 en EEUU, los numeros finales de exportaciones de esa campana fueron algo
superiores a lo estimado por el USDA, con lo que los stocks finales de la campana quedaron por debajo de Lo anticipado
el mes pasado.

Asi, el menor arrastre de stocksy la menor produccion hacen mella en la oferta total de la oleaginosa en aquel pais, por
lo que se ajustaron a la baja las previsiones de consumo: un leve recorte en el crushy en las exportaciones para la
2023/24. De todas maneras, la caida en la oferta de grano es de una magnitud mayor al ajuste en los usos, por lo que los
stocks finales de la 2023/24 en EEUU caerian a un minimo en 9 anos, y la ratio stock/consumo alcanzaria 5%, el mas bajo
desde la 2015/16.

Los precios, sin embargo, ya habian descontado esta informacion y no se movieron demasiado en la semana. El contrato
de mayor volumen operado cerré el jueves en US$ 404/t, practicamente igual valor al del jueves de la semana anterior
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(US$ 494.2/1).

Por el lado del maiz, el panorama es el opuesto. Si bien el clima tampoco acompano al cultivo en EEUU en la hueva
campana, el USDA reviso al alza su estimacion de area sembrada, lo cual mas que compensa el recorte en los rindes
previstos y decanta en un aumento en sus proyecciones de produccion. Ademas, esto fue a contramano de lo que
anticipaba el mercado, que vislumbraba que el organismo recorte sus numeros de maiz norteamericano.

Asi, si bien el maiz también perdio toneladas desde que el USDA saco su primer numero hasta la fecha, el recorte fue
mucho menor: cerca de 3,3 Mt entre junio y septiembre. Asimismo, dado que el area cosechada en la 2023/24 con esta
nueva revision se ubica como la mas elevada en 10 anos, a pesar de no haber sido acompanado por el clima, la
produccion entre campanas crece mas de 35 Mt en el pais del norte.

Produccion de maiz en EEUU
@BCRmercados en base a USDA
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En cuanto a los usos del maiz estadounidense, el USDA no vislumbra cambios respecto de su informe pasado, con lo que
la mayor produccion hace prever una hoja de balance mas holgada en aquel pais, con un aumento en los stocks a final de
campana vs. Lo que se preveia hace un mes.
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Estas novedades presionaron levemente a los futuros de maiz en Chicago durante la semana, y el contrato de mayor
volumen cerré larueda de ayer 3 dolares por debajo de los valores de hace una semana, ubicandose en US$ 182/t.
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