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Region Pampeana y Estado de Mato Grosso: resultados de dos enfoques

estratégicos y politicas agropecuarias diferentes
Dr. Raul Hermida

La Hidrovia Parana Paraguay podria captar cargas granarias por 14,7 Mt.

e Economia

<Como nos impacta la normativa europea de

deforestacion?
Patricia Bergero - Guido D'’Angelo

La UE ya aprobo su nueva politica de 0 deforestacion
incorporada en productos en el mercado europeo. ;De
donde viene esta normativa? ;Que esta claro? ;Qué no
esta claro? ;Podria afectar las exportaciones de soja y
carnes mas alla del mercado europeo?

e Economia

Argentina en el bloque BRICS ;Como es la

relacion comercial con estos paises?
Guido D'Angelo - Emilce Terre

Los integrantes del bloque representan mas del 29% de
las exportaciones y el 43% de las importaciones
argentinas. La importancia de la agroindustria y el
posicionamiento agroalimentario de estos paises.
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En junio, la actividad agroindustrial cayo un 1%
Francisco Rubies - Julio Calzada

Luego de tres meses con variaciones positivas pero
decrecientes, se contrae 1,0% la actividad en el sector. El
aumento en la faena, principalmente bovina, no logro
compensar la caida en el procesamiento de soja y girasol,
entre otras.

o Commodities

La molienda de trigo 2022/23 alcanza el

segundo mayor volumen de la ultima década
Javier Treboux - Emilce Terre

La molienda de trigo pan alcanzo 4,1 millones de
toneladas entre diciembre y julio, un 5% por encima del
ano pasado. Los precios del trigo descuentan un
empalme de cosechas sin sobresaltos.
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Recomposicion de valores: Se activa un
circulo virtuoso para la ganaderia

Belén Maldonado - Emilce Terre

La recomposicion del precio del ternero activa un circulo
virtuoso para toda la ganaderia y permite indirectamente
comenzar a estabilizar el negocio para proximo ciclo.
Aunque la suba llega tarde para muchos criadores que
han vendido de manera anticipada.

La molienda de soja en el primer cuatrimestre de la
campana es la mas baja desde 2007/08, mientras que la
capacidad ociosa de la industria se muestra en ascenso.
Por su parte, las importaciones de soja en lo que va del
2023 ya superan el récord anual
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Region Pampeana y Estado de Mato Grosso:
resultados de dos enfoques estrategicos y
politicas agropecuarias diferentes

Dr. Raul Hermida

La Hidrovia Parana Paraguay podria captar cargas granarias por 14,7 Mt.

Introduccién a cargo de Julio Calzada:

Tenemos nuevamente el honor en esta nota de contar con la colaboracion del Dr. Raul Hermida (hijo), uno de los
economistas mas prestigiosos de la Republica Argentina e hijo de uno de los socios de la Bolsa de Comercio de Rosario,
Don Raul Oscar Graciano Hermida (padre). EL Dr. Hermida (hijo) ha sido tutor de trabajos de investigacion en el Programa
de Formacion de la Bolsa de Comercio de Rosario, Licenciado en Economia (UN.C). MBA Duke University y PDG en IAE.
Se desempend como Director del Instituto de Investigaciones Economicas de la Bolsa de Comercio de Cordoba 'y como
Director de la Maestria "Gestion para la integracion Regional” (UN.C), siendo ademas investigador en CFly SECYT y
Profesor en la Universidad Catolica de Cordoba.

El Dr. Hermida (hijo) Es un economista profundamente comprometido con la economia regional y la integracion
economica. Sus trabajos abordan, entre otros temas, la problematica de la logistica de transporte en Argentina, la Hidrovia
Parana-Paraguay y los corredores bioceanicos. Hoy nos aporta un interesante estudio que realizd con su equipo de
investigadores, donde analiza las diferencias y la evolucion, a nivel agricola, entre la Region Pampeana Argentinay el
Estado de Mato Grosso en Brasil. Analiza las posibilidades de que la Hidrovia Parana- Paraguay pueda captar cargas
granarias desde Brasil aplicando calculos de costos de transporte.

Nota completa

1. Lasdiferencias en la politica econémica y sectorial entre la Region Pampeana Argentinay el Estado de Mato Grosso en
Brasil

Es bien conocido el destacable desarrollo agricola del Estado brasilero Mato Grosso (MT), que aprovechando un extenso
territorio y favorables condiciones de suelo y clima multiplico por casi nueve su produccion de granos durante Llos ultimos
25 anos. El Grafico 1 muestra que en la campana 1997/98, MT producia solo el 15% del volumen de la cosecha obtenida
ese mismo afio agricola por la Region Pampeana Argentina (RP)!, porcentaje que hoy representa cerca del 75%. En parte
se debio a la incorporacion de nuevas tierras agricolas, pero también a un significativo impulso en el rendimiento por
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hectarea, que en el caso del maiz representaba al comienzo del periodo solo el 40% del rendimiento promedio de laRPy
ahora se acerca a igualarlo.

Grafico 1. Evolucion del cociente entre el volumen de produccion de Mato Grosso y la Region
Pampeana y del cociente entre rendimientos del maiz. - [MT/RP en %)

% Produccion Total de Granos v Rendimientos de Maiz de Mato
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Fuente: elaboracion propia sobre la base de Magyp ¥ Conab.

En sus proyecciones sobre el sector agricola, la Compania Nacional de Abastecimiento de Brasil (CONAB) estima que MT
obtendria durante la campana 2022/23 una produccion de 99,3 millones de toneladas de granos, lo que representa un

15% de incremento respecto a la anterior, una cifra que confirmay acelera la tendencia del Grafico 12

Una aproximacion superficial al analisis de las razones que ocasionaron un comportamiento tan diferente entre las dos
regiones puede llegar a concluir que el desarrollo agricola de MT es similar al que experimento la pampa humeda
argentina desde fines del siglo XIX'y que ahora ambas regiones estan llegando a un nivel desde el cual las posibilidades
de continuar creciendo son limitadas.

A juzgar por las proyecciones del Instituto Mato-grossense de Economia Agropecuaria (IMEA) este no es el caso de MT,
que estima para la campana 2031/32 una produccion conjunta de soja, maiz y algodon de 148 millones de toneladas y de

733.000 toneladas de carne porcinay avicola, mas un importante incremento en la produccion de etanol3. En el mismo
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sentido, el Consejo Agroindustrial Argentino (CAA) proyecta para todo el territorio argentino hacia el ano 2033 un
incremento de produccion de granos de 61,3 millones de toneladas adicionales, cifra practicamente igual a la estimada
por IMEA para los tres cultivos mencionados en MT. Existen dos diferencias importantes entre ambos calculos; a) CAA
sostiene que para lograr el objetivo propuesto deben realizarse cambios muy significativos en la politica agropecuaria
actual del pais; b) IMEA supone que el area cultivada en MT aumentaria durante el periodo estimado un 52% mientras que
CAA supone solo el 27% implicando por lo tanto que en nuestro caso se necesita un gran esfuerzo en inversionesy
productividad dentro de un nuevo marco de referencia.

El contraste de la propuesta del CAA con la realidad actual puede interpretarse como que esta reflejando las verdaderas
causas de la pérdida de dinamismo productivo y exportador de la RP4. En ese enfoque, una diferencia destacada ha sido
la transferencia de recursos fiscales desde el sector agropecuario argentino hacia el resto de la economia, utilizadas en
gran parte para paliar un creciente deterioro en la situacion social del pais generado principalmente por el propio
modelo de desarrollo. El total acumulado de las mismas durante los ultimos 25 anos no tiene antecedentes en ninguno
de los 53 paises exportadores de granos relevados por la OCDES.

2. Diferencias en la politica de desarrollo de lainfraestructura y el transporte.
21. Infraestructura en la cuenca del Amazonas

Desde mediados de la década de 2010 la inversion publica y privada en el desarrollo de la logistica e infraestructura de
transporte en el territorio brasilero que se ubica por encima del paralelo 16° S, denominado Arco Norte®, recibio un fuerte
impulso especialmente en las hidrovias y puertos. Fue la respuesta a un fuerte crecimiento en la produccion de soja 'y
Mmaiz en esa region, que habiendo tenido un volumen similar al Arco Sur hacia fines de la primera década del corriente
siglo, la supero por dos veces y media en la campana 2021-22 (ver Cuadro 1). A su vez, el volumen de exportacion con
salida por los puertos del Arco Sur que era cinco veces mayor a los del Arco Norte tendio a igualarse hacia la ultima
campana.

Actualmente los productores de MT despachan sus granos con destino a exportacion a traves de los puertos del Sur y
Sudeste localizados en el Arco Sur (Santos y Paranagua, principalmente) o bien por los puertos del Arco Norte, con la
posibilidad de acceder a ellos a través de las hidrovias de los rios Tapajos y Madeira tributarios del Amazonas. En el futuro
podrian utilizar otras alternativas como la hidrovia Tocantins-Araguaia que para MT seria competitiva si se construye la
Ferrovia de Integracao Centro Oeste (FICO).

Cuadro 1. Produccion y Exportacion de soja y maiz por region y sistema portuario en Brasil. (mil.tn)

COSECHA PRODUCCION EXPORTACION
Localizacion Sistema portuario
Por arriba del Por debajo del Arco Norte Arco Sur
Paraleio 1675 Paraelo 1675
2008-09 56,0 52,0 7,2 36,2
2021-22 1699 68,7 451 52,4

Fuente: sobre la base de CMA. Agropecud i@ Brasilgira evolucdo, resiliencia e oportunidades En “Infrasstrutura logistica do
Arco Morte caracteristtas. gargalos e propostas’. Tabela 2. Valguiria Cardoso Calder g Elsangelka Pereira Lopes, Jose Garcia
Gasques.
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Ese tipo de combinacion multimodal de ferrocarril con hidrovia compite ventajosamente en largas distancias desde el
acopio a puerto y en ambos casos para largos recorridos. Con este argumento, las instituciones y los productores de MT
promueven la pronta ejecucion del denominado Ferrograo, la linea ferroviaria que unira la microrregion de Sinop con Los
puertos de ltaituba/Miritituba, reduciendo los costos carreteros por la BR-163 y reforzando la competitividad del eje
Tapajos-Amazonas.

22. El caso de la Hidrovia Paraguay-Parana

Teniendo en cuenta que en las principales hidrovias del mundo el costo tonelada-kilometro para largas distancias es
menor que el carretero y/o ferroviario, es razonable suponer que la hidrovia Paraguay-Parana (HPP) deberia ser
competitiva en las areas geograficas de MT proximas a su recorrido. EL argumento es aun mas solido si se tienen en
cuenta los siguientes factores: a) la HPP nace en Puerto Caceres, a una distancia de 320 km aproximados en linea recta
norte-sur respecto a Corumba, dentro del territorio MT y Mato Grosso do Sul (MS); b) la HPP no tiene costos operativos por
la instalacion de esclusas y llega a la Via Navegable Troncal del Parana, que permite la salida de embarcaciones al
océano; ¢) el largo recorrido fluvial de 3442 km desde Caceres a Nueva Palmira reduce el costo tonelada-kilometro
respecto a otras trayectorias hidroviarias con las que compite en la region debido a la menor incidencia de los costos fijos
por ton km; d) desde Corumba y la desembocadura del Canal Tamengo existe actualmente un significativo flujo de
transporte, predominando los granos, subproductos y minerales de Bolivia y de minerales desde Brasil.

A pesar de los argumentos anteriores la cantidad de granos y subproductos despachados por Brasil hacia los puertos de
trasbordo del Parana Inferior resultd muy bajo desde el ano 2010. En el caso de puerto Caceres la interrupcion de los
despachos se debio a que en el tramo de 672 km. hasta Corumba la navegacion enfrenta serias dificultades y estrictas

restricciones para ejecutar obras debido a las limitaciones ambientales del Pantanal.

Sin embargo, mas alla de estas ultimas existen notables diferencias en las politicas agroindustriales y de transporte
implementadas durante las ultimas décadas por Argentina y Brasil que finalmente obstaculizaron las ventajas geograficas
de la HPP y terminan explicando las distintas dinamicas de desarrollo sectorial.
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Grafico 2. Flujo de transporte de granos y subproductos en el tramo brasilero de la HPP

Movimiento granos vy subproductos desde y hacia puertos
brasileros sobre la Hidrovia Paraguay-Parana (Ton)
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Fuente: sobre b basede AHIPAR

Debido entre otros factores a orientaciones estrategicas equivocadas y a permanentes crisis economicas, Argentina
subestimo durante los ultimos anos la ventaja de contar en su territorio con un tramo del rio Parana donde se trasborda la
carga de barcazas que recorren la hidrovia a buques de gran porte. Poder hacerlo con la produccion de los paises
integrantes de la cuenca del Plata significa enormes oportunidades para procesar materias primas y brindar servicios que
han sido desaprovechadas.

Si hubiera una verdadera conciencia sobre el alcance en términos de valor agregado y nivel de actividad que significa
recibir una parte significativa de la oferta exportable mundial de granos en los puertos Up-River, la politica econémica
local tendria que promover las inversiones privadas, aumentar el dragado del Parana, facilitar la logistica de los socios del
Mercosur con la mayor armonia posible y estar atento a las necesidades de los usuarios, especialmente las que
provienen de los paises vecinos.

Estas apreciaciones encuentran sustento en los resultados de un simple modelo de calculo de costos de transporte que
minimiza el gasto teodrico total en logistica para la exportacion de maiz y soja con origen en el territorio de MT y MS
proyectadas para el ano agricola 2030/31. El proposito del calculo efectuado fue demostrar que el costo minimo se

alcanza optimizando el uso de las hidrovias y que parte de ese transporte conviene realizarlo por la HPPS,

A fin de exigir la mayor competitividad posible a esta ultima se partio del supuesto que hacia fines de la presente década
se concluyen todas las obras de las hidrovias Madeira-Amazonas, Tapajés-Amazonas y Tocantins-Araguaia sin que sus

Pag7

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
. Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacion.esy %71 §) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ) s DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

BOLSA
DE COMERCIO
DE ROSARIO

ANO XLII - Edicién N° 2112 - 25 de Agosto de 2023

amortizaciones se carguen sobre la tarifa. En el caso de la hidrovia Tocantins-Araguaia la terminal mas cercana a MT
estaria ubicada en Nova Xavantina y sobre la proyectada hidrovia Tapajos en Cachoeira Rasteira. El resultado en el caso
con el mayor nivel de exigencia para la HPP se releja en el resumen de la Version l:

Resultado do Modelo de Transporte - Vers3o lll (Tarifa Hidroviaria Modificada)
Volume por Meio de Transporte (Milh. t.) Volume por Hidrovias (Milh. t.)

Rodoviario  Ferrowvidrio Fluvial Total Paraguai-P. Amazonas  Tocant-A
Tarifa (US$/tkm) 0,0541 0,0348 0,016 0,015 00151 00181
(Milh.t.) 5,0 (8%) 17,9(25%)  484(57%) 14,7 25,9 7.8

1. A tarifa hidroviaria € uma média simples das estimagdes para cada percurso.

Como puede apreciarse el modelo distribuye los despachos de MT y MS asignando casi un 50% al uso multimodal de las
hidrovias, lideradas por las correspondientes a las del rio Amazonas y sus tributarios, destacando en segundo lugar a la
HPP con un volumen cercano a 15 millones de toneladas.

En todas sus variantes el modelo muestra una alta sensibilidad a las variaciones en las tarifas hidroviarias respecto a las
restantes, afectando con mas intensidad a la HPP por su mayor longitud relativa. Por ejemplo, si solo aumenta la tarifa
hidroviaria desde un nivel de US$/tkm 0,015 a US$/tkm 0,02 (A del 35%), el despacho de minimo costo asignado a las
hidrovias se reduce de 48,4 M de ton a solo 6,9 M de ton y la HPP pierde practicamente toda la asignacion de carga
optima.

De acuerdo con datos recientes, el nivel de la tarifa hidroviaria en Argentina es alta comparada con otros medios de
transporte y ademas respecto a otros paises. EL Cuadro 2, elaborado por la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR)
correspondiente a mediados del ano 2019, muestra que el trayecto Pto. Vilelas (Chaco) a Pto. San Martin tiene un costo en
USS$/tkm similar al del ferrocarril. Por Lo tanto, si se quiere impulsar un mayor uso de la HPP es necesario un aumento de
su competitividad mediante mejoras operativas, inversion en accesos, puertos fluviales y dragado del rio. Ademas, es
necesario definir una estrategia en conjunto con Brasil mediante la realizacion de estudios medioambientales para la
navegacion del Pantanal que luego deben implementarse.

Cuadro 2. Costo de transporte de granos en Argentina.
Expresados en délares estadounidenses (Tipo de cambio 1 us% = $ 46,40 al 25/05/19)

Localidad/es y/o distanciafs a | Camion (TarifaNacian Camion (idem) FFCC Barcaza
Dto. San Martin Enero 2013) c/descuento 20%

En USS/t/km
En MOA vy NEA. 750 @ 1140 km 0,039 a 0,047 0,031 3 0,038 0,017a0,033 | Sin servicio
Puerto Vilelas (Chaco). 696 km 0,048 0,039 Sin servicio 0,022
A S50 km 0,058 0,047 0,020 5in servicio
A 450km 0,068 0,055 0,025 5in servicio

Fuente: BokadeComercio deRosario. Infformative Semanal. M ercados. Transporte. “Fletes para granos por distintos modaos
a mas de 400 km del Gran Rosario. 07/06/2019.

A pesar de las dificultades y limitaciones mencionadas mas arriba, el transporte de granos en la RP tiene la ventaja
geografica de la cercania a los puertos y lugares de consumo interno en un territorio relativamente plano y sin
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condiciones climaticas extremas que lo obstaculicen. No sucede lo mismo en MT. Tal como se aprecia en el CGrafico 3, el
costo de transporte desde el area Medio-Norte de MT hasta el puerto de Paranagua es significativamente mas alto que el
promedio de fletes desde la zona norte de Buenos Airesy el sur de Santa Fe hasta puertos fluviales del Parana.

Grafico 3. Ejemplo de la comparacion del costo de transporte de granos en la RP y MT.

Flete Soja y Maiz a puerto: Argentina {Norte Pcia. Bs. As.) vs. Brasil
(Medio-Norte MT)
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A juzgar por los resultados obtenidos la ventaja de costos en el transporte no ha sido suficiente para impulsar la
produccion y las exportaciones y mas bien se ha utilizado para justificar medidas intervencionistas y de dudosa regulacion.

3. Diferencias en la politica de insercién del sector agropecuario en los mercados mundiales

En los ultimos 25 anos MT multiplico su PIB per capita por aproximadamente dos veces y media y su grado de integracion
a la economia mundial por alrededor de siete veces. En ese mismo periodo el PIB per capita de la RP termind en un nivel
similar al observado al comienzo del periodo analizado después de sufrir fuertes fluctuaciones mientras que el grado de
integracion aumentaba levemente.

EL PIB per capita de las provincias argentinas se calcula en base a la participacion que tiene cada una de ellas en el Valor
Agregado Bruto a precios basicos que estima la CEPAL en conjunto con el Ministerio de Economia argentino. Esa
participacion se utiliza para asignar a cada provincia el valor directamente proporcional del PIB a paridad del poder de
compra (PPP) expresado en $ Internacionales del ano 2017 que estima el Banco Mundial para cada pais.
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En el caso de Brasil se utiliza la misma forma de asignacion, pero sobre la base de las proporciones que se obtienen de
los calculos del PIB de cada Estado realizadas por IBGE. En cuanto a las exportaciones provinciales y estaduales se utilizan
los datos que corresponden solo al conjunto de bienes, o sea no son considerados Los servicios por jurisdiccion.

En el Grafico 4 se refleja la trayectoria del PIB y del cociente de las exportaciones sobre PIB para ambas regiones. Puede
apreciare como las dos lineas correspondientes a MT cruzan las de RP.

Grafico 4. Evolucion del PIB per capita y el grado de apertura enlaRP y MT
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El caso de MT es muy particular por la rapidez del cambio y los niveles alcanzados por el PIB per capita junto a la apertura
economica medida por sus exportaciones, aun dentro del propio territorio de Brasil. EL comportamiento de MT confirma
una vez mas la importancia que adquiere para una region o un pais el esfuerzo por integrarse a la economia mundial.

A fin de ampliar el analisis, el Grafico 5 muestra la relacion entre apertura econdmica y crecimiento para un conjunto de
regiones del Cono Sur sudamericano. Nuevamente se destaca MT por la magnitud del cambio observado durante los
ultimos 25 anos. En el grafico se ha dividido la RP entre la Region Centro (provincias de Cordoba, Entre Riosy Santa Fe)y la
suma de las provincias de Buenos Aires y la Pampa®. Puede apreciarse que la Region Centro es la Unica en Argentina que
tiene un cociente exportaciones de bienes sobre PIB que alcanza el promedio mundial, pero al igual que las restantes en
el pais son las que menos han crecido durante el periodo de analisis dentro del Cono Sur.
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Grafico 5. Apertura Economica (Export./PIB)y crecimiento del PIB por regiones.
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4. Diferencias en la ponderacién y prestigio del sector en el desarrollo econdmico y social

Brasil ha destacado tradicionalmente el papel de la agroindustria como un gran impulsor del progreso de su economia,
difundiendo la importancia de este a traves de las autoridades de distintos gobiernos. Ademas, mediante las politicas
agropecuarias y las medidas implementadas destind fondos para la construccion de infraestructura, ampliacion de la
capacidad de almacenaje, otorgamiento de facilidades crediticias y soporte a los agricultores. Por otra parte, evitd
excesivas cargas fiscales como derechos de exportacion, prohibicion de ventas de alimentos con destino al mercado
mundial o requerimientos burocraticos excesivos. De la misma manera las entidades empresarias contribuyeron con el
gobierno ponderando una estrategia sectorial consensuada. En el caso de Argentina la inestabilidad economicainternay
la falta de continuidad en las politicas del sector dificultaron la implementacion de un enfoque similar que seria
conveniente mantener, en particular mediante alianzas interregionales. Un ejemplo es crear un ambito de mayor
colaboracion entre el sector agropecuario de la zona nucleo de la RP, regiones de MT y MS aledanas a la HPP, Paraguay y
Santa Cruz (Bolivia) unidos por una salida de exportacion de bajo costo logistico y el aprovechamiento de economias de
escala. Tal como fue mencionado anteriormente, para transitar este camino debe comenzarse con el estudio
medioambiental de la navegacion por el Pantanal implementando las acciones correspondientes. A fin de lograrlo se
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requiere un entorno institucional mas solido a traves del Comité Intergubernamental Hidrovia Paraguay-Parana y una
buena relacion en el Mercosur.

1En las recientes campafias agricolas la Region Pampeana, compuesta por las provincias de Buenos Aires, Cordoba, Entre
Rios, La Pampa y Santa Fe produjo el 85% de los granos cosechados en Argentina.

2 El efecto de la sequia en Argentina impactara fuertemente en la campana 2022/23 habiendo afectado principalmente al
maiz en el ano agricola anterior.

3IMEA. Proyecciones del Agronegocio en Mato Grosso de 2022 a 2032,

4CAA. Plan Agroindustrial CAA 2023-33.

5 Hermida, R.“El aporte del sector agroindustrial argentino y una forma de aumentar su contribucion al progreso
economico del pais’, BCR, Ano 2022.

6 Corresponde a las instalaciones portuarias localizadas en la Region Norte y Noreste de Brasil, arriba del paralelo 16°S e
incluyen: Porto Velho (RO), otros puertos del Rio Madeira, Manaus/Itacoatiara (AM), ltaituba/Miritituba (PA), Santarem (PA),
Barcarena (PA), Santana (AP), Iltaqui (MA), Salvador (BA), Pecem (CE) y Suape (PE). El principal movimiento de cargas se
desarrolla en una subdivision del Arco Norte que se denomina Arco Amazonico, que incluye a Porto Velho (RO),
Manaus/Itacoatiara (AM), Santarém (PA) Itaituba/Miritituba (PA), Belém/Vila do Conde (PA), Santana (AP) e ltaqui (MA).

7 Sese, A. Calzada J. “Hidrovia Paraguay-Parana. El tramo barcacero desde Santa Fe al orte podria estar movilizando cerca
de 18 millones de ton. de cargas en el ano”. BCR. Ano XXXII - N° Edicion 1704 - 24/04/2015.

8 Hermida, R “Infraestrutura e competitividade do transporte agricola na América do Sul: aimportancia da Hidrovia
Paraguai-Parana”. Embrapa. VIl Congresso Brasileiro de Soja. 25/07/2015.

9En el recuadro dibujado dentro del grafico se incluyen todas las regiones argentinas, no pudiéndose apreciar
graficamente la Region de la Patagonia que esta sobrepuesta con la del Noroeste Argentino (NEA) y representada por un
globo mas pequeno que indica la evolucion del grado de apertura. En el caso de la Patagonia ese indicador, estimado por
el aumento o disminucion en puntos porcentuales del cociente exportaciones sobre PIB disminuyo 5,5 puntos en Llos
ultimos 25 anos.
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eEconomia
cComo nos impacta la normativa europea de
deforestacion?

Patricia Bergero - Guido D'’Angelo

La UE ya aprobo su nueva politica de 0 deforestacion incorporada en productos en el mercado
europeo. ;De donde viene esta normativa? ;Qué esta claro? ;Qué no esta claro? ; Podria afectar las
exportaciones de soja y carnes mas alla del mercado europeo?

Con la promulgacion de la regulacion 2023/1115, la Unidn Europea (UE) busca que una serie de productos importados en
los paises del bloque no provengan de zonas deforestadas. Para Argentina, de entre estos productos se destacan los que
derivan del ganado bovino y de la soja, bienes fundamentales para las exportaciones argentinas. La normativa también
incluye al cacao, el café, el aceite de palma, el caucho y la madera, y algunos de sus productos derivados.

¢Por qué esta normativa?

El bloque europeo avanza cada vez mas hacia una orientacion estratégica en Lo que hace a su dinamica comercial,
energeticay de inversiones. En un mundo que se mueve hacia cadenas de suministros mas resilientes y estratégicas, la
Unidn Europea no se queda atras. Mas aun, en el marco del cambio climatico, esta orientacion indudablemente esta
presenta a la hora de pensar politicas de mitigacion y adaptacion para el calentamiento global. EL Pacto Verde Europeo,
en busca de la neutralidad del carbono de Europa para 2050, va en este sentido.

En lo que hace a la produccion alimentaria, la sostenida Politica Agropecuaria Comun (PAC) ha permitido a la Union
autoabastecerse de una amplia gama de alimentos. El bloque europeo hoy disfruta una produccion mas que suficiente
para abastecer su consumo interno de carnes, lacteos y cereales.
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Produccion como porcentaje del consumo enla
Unién Europea
Principales productos agricolas
Extraido de Donau Soja
Harina de soja 8%
Azucar 93%
Productos lacteos 103%
Huevos 106%
Carne aviar 112%
Cereales 112%
Carne de cerdo 127%
0% 20% a0% H0% 80% 1005 1205 140%

Sin embargo, que en el caso de commodities como la harina de soja, esto no ha podido darse de la misma manera. Hoy
apenas el 8% del consumo de harina de soja de la Union se abastece con produccion del bloque. Para peor, las
estimaciones mas optimistas para la produccion agricola europea esperan un recorte de importaciones europeas de soja
de apenas el 15% hacia 2050.

Puede argumentarse que con esta perspectiva surgen estas normativas sobre combate a la deforestacion global,
poniendo énfasis en productos de los que la UE requerira importaciones sostenidamente. No obstante, los mismos
productos alcanzados por la normativa de la UE se encuentran en las iniciativas de Estados Unidos, el que dificilmente
tenga necesidad de importacion de ellos, ademas que su proceso de avance de la agricultura sobre bosques ocurrio en
otros momentos. La otra iniciativa, la de Gran Bretana, esta en posicion similar a la de UE en lo que respecta a la hecesidad
de productos importados.

El foco en los productos mencionados obedece a que han sido identificados como los principales conductores en el
avance de la frontera agricola sobre los bosques. Si bien en distinto grado, segun el trabajo al que se refiera, el patron es
similar.

Pag 14

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy Y2 79 E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 E ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




BOLSA Informativo semanal

DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XLII - Edicién N° 2112 - 25 de Agosto de 2023

¢Qué esta claro?

Segun la horma, conocida por su sigla EUDR, la fecha de vigencia es el 30/12/2024, cuando cualquier importador del
bloque debe confirmar que los productos que ingresan al mercado europeo e incluidos en la norma estan libres de
deforestacion al 31/12/2020. Es decir, que la transformacion de un lote de bosque a lote bajo produccion de soja o bajo
cria de ganado bovino no debe darse luego de fines del 2020. Todo lote que haya sido o sea deforestado del 2021 en
adelante no podra ser utilizado para agricultura o ganaderia en el caso que la materia prima o sus productos tengan por
destino a la Unién Europea. Habra un periodo de adaptacion de seis meses para las micro, pequeias y medianas
empresas europeas, ya que la fecha de inicio de aplicacion de la norma pasa al 30/05/2025 en el caso que dichos
operadores quieran colocar productos en el bloque.

EUDR - Requisitos

Para ingresar al Mercado de LE, el Las empresas que colocan productos en el mercado de la UE
producto debe cumplir con: deben recoger informacion sobre;

El origen del producto = informacion Debe
@ georreferenciada del lote figurar en la
Declaracidn

TRAZABILIDAD Datos de proveedores de Dehida
y compradores Diligencia

Legal e ilegal
@ Se aplica la
definicion

LIBRE DE El producto no proviene de lote de bosque
DEFORESTACION deforestado luego del EEyyrPyTw de la FAO.
fLe)

Cumplimiento de las leyes en origen sobre: uso de la tierra,
proteccion ambiental, normas forestales, derechos
laborales, impuestos, anticorrupcion, DD.HH. s/leg.

intemmac. y FPIC -consulta y consentimiento libre, previo e
LEGALIDAD informado en pueblos indigenas-.

Esta normativa busca minimizar el riesgo de uso de productos que sean fuente de deforestacién en general. Esto quiere
decir que no se aceptan productos que provengan de zonas sometidas a deforestacion ilegal, sino que tampoco se
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aceptan los que proceden de la deforestacion legal, la que se admite de acuerdo con las leyes vigentes en el pais de
origen de los productos importados. En el caso de Argentina, hay una ley que regula la disminucion de la superficie de
bosques nativos, pero no se la admitiria.

Otro de los requisitos es que los operadores y traders que quieran poner los productos de la horma a disposicion del
mercado europeo, deben implementar y llevar sistemas de debida diligencia. El sistema debe asegurar que la empresa
lleve los datos del producto relacionados con el origen de su produccion; esto es, las coordenadas de geolocalizacién de
los lotes de donde proviene. Asi, por ejemplo, se deben llevar los distintos puntos de latitud y longitud que marquen el
perimetro de cada lote que haya producido soja, a partir de las 4 hectareas. La geolocalizacion también es obligatoria para
cada establecimiento ganadero, incluyendo el de cria, invernada, feedlots, planta de faecnamiento.

EUDR - ;En qué consiste la Debida Diligencia?

Si las empresas compran productos de areas de bajo riesgo, solo necesitan
realizer el primer paso.

- It
« 1. Recoger evidencia de que el producto es trazable,
libre de deforestacion y legal.
L A
- ™
{ 2. Evaluar riesgos de no cumplimiento.
LY A
e ~
3. Si de identificaron riesgos, tomar accion para
mitigarlos.
. —y

Efaborado sobre I base de la haja de frabafo preparada para ef Frograma de Cacao Sostenible de la UE de Costa de Marfil

Los operadores o traders europeos también deben llevar los datos de los proveedoresy de los compradores del
producto relevante, toda la documentacion que asevere de forma fehaciente que dicho producto se encuentra libre de
deforestacion y cumple con los requisitos legales del pais de origen, tal como puede apreciarse en laimagen adjunta.

La ausencia de trazabilidad o de segregacion en alguna de las etapas desde la salida del producto de su lote de
produccion hasta su arribo ante la Aduana del pais miembro de la UE imposibilitara el ingreso a la UE. Esta normativa
corre para cada contingente de mercaderia que ingrese a la Union. Es decir, si se envia un buque con harina de soja, es
fundamental que toda la mercaderia que comparta la bodega esté certificada como libre de deforestacion. La
imposibilidad de demostrar que el cargamento esta integramente libre de deforestacion puede anular toda la carga
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exportada. La certificacion debera realizarse cada vez que se realiza un embarque a la Unién Europea y para cualquier
embarque con estos productos, independientemente del volumen exportado. No existe un minimo a partir del cual deba
demostrarse que el producto es libre de deforestacion, toda carga de los productos incluidos debe demostrar que es
cero (0) deforestacion.

Después de realizar la evaluacion de riesgos de deforestacion, cabe destacar que son los importadores los que asumen la
responsabilidad del abastecimiento del producto cumpliendo con la nueva regulacién. Es decir, es el operador que
coloca el producto en el mercado del bloque, el que esta obligado a cumplir estos requisitos y el que sera penalizado de
no cumplirlos.

Por otra parte, la norma preve que la Comision Europea evalue los paises o regiones con distintos niveles de riesgo de
deforestacion, lo cual obviamente impactara sobre el producto relevante y sobre los controles que se ejerzan a nivel del
operador o trader europeo. La Comision clasificara a los paises de origen o "partes de ellos" como de riesgo bajo, estandar
o alto. La clasificacion se hara acorde, como criterios, a la tasa de deforestacion o degradacion de bosques, la tasa de
expansion de la tierra agricola y la tendencia de produccion de materias primas y productos relevantes. Asi, por ejemplo,
el 9% del volumen de un producto relevante colocado en un pais, y que proviene de un pais o area de alto riesgo, se vera
sometido a controles por parte de las autoridades competentes de ese pais miembro y, ademas, sobre el 9% de los
operadores.
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EUDR - Sistema de referencia que categoriza paises
O regiones segun riesgo de deforestacion

Productos : . . Frecuencia de
provenientes de: SRR controles:

AREAS DE RIESGO Debida Diligencia

BAJO Simplificada

AREAS DE RIESGO Seguir los 3 procesos de

STANDARD Debida Diligencia

AREAS DE RIESGO
ALTO

Liaborade sobre a baze de la hafa de Irabafo preparada para el Prograrma de Cacas Sostenible de [ UE de Costa de Marfil

La trazabilidad via geolocalizacion debera realizarse independientemente del riesgo que la UE le impute a cada pais o
zona productiva. Como se ha destacado, el nivel de riesgo determinara la exigencia de la debida diligencia que se realice
sobre los productos en cuestion. Aunque el sistema de debida diligencia puede ser delegado a representantes o
empresas que operen en su nombre, el operador o el trader siempre sera responsable respecto de que se garanticen los
requerimientos para colocar el producto en el mercado.

Resulta también interesante destacar que la regulacion descarta el balance de masa en las cadenas de custodia. Una vez
mas, eso significa que la mercaderia colocada en el mercado europeo debe separarse de cualquier producto que no esté
libre de deforestacion en cada uno de los pasos a lo largo de la cadena de abastecimiento.

¢Qué no esta claro?

La geolocalizacion del origen de las materias primas de interés sera chequeada en una plataforma de declaraciones que
funcionara como un sistema de informacion sobre los productos colocados en la UE, su origen y resultados de la norma.
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Esta siendo desarrollado y sera implementado y mejorado con los usuarios, pero aun no se conoce su alcance completo.

La metodologia segun la cual clasificaran los paises en funcion de su riesgo de deforestacion o de degradacion forestal
esta desarrollandose. También existe otro interrogante respecto de si adoptaran el criterio de evaluar por pais o por
region, o por ambos a la vez. Por Lo tanto, se desconoce en detalle cudles son los criterios o procesos de aplicacion de
dichos criterios.

Los anexos enlistan los productos incluidos en la reglamentacién, pero no muestran un criterio claro en la eleccion de
los productos. A modo de ejemplo, el anexo incluye los cueros bovinos, pero no los asientos de cuero de los autos. Como
afectacion directa a las exportaciones argentinas, el biodiesel no esta alcanzado por la normativa, a pesar de que el
poroto y el aceite de soja lo estén. No obstante, la norma preve que para el 30 de junio de 2025 se efectue una evaluacion
de impacto, en la que se considerara si se incorporan productos como el maiz o "aquellos que contengan, han sido
alimentados o elaborados con los productos basicos pertinentes” enlistados; y se menciona especificamente a los
biocombustibles. Se desconocen los criterios a utilizar en la evaluacion.

Resulta importante destacar que practicamente la totalidad del biodiesel argentino tiene a la Union Europea por destino,
generando divisas por US$ 1.832 millones solo en 2022. EL complejo mani argentino por ahora tampoco esta incluido,
pero nada quita que en un futuro los productos de este complejo con mas de US$ 1.041 millones exportados el ano
pasado puedan ser incorporados.

La posible incorporacion de otras tierras también esta contemplada en la normativa, puesto que a partir del 30 de junio de
2024 se analizara expandir el criterio de zona deforestada a “otras tierras boscosas” y en la evaluacion a presentar para el
30 de junio de 25 se deberia incluir una recomendacion sobre la factibilidad de incorporar pastizales, turberasy
humedales.

La Comision Europea también busca tener operativo un Observatorio de Bosques, entre otras tareas, para realizar un
seguimiento y colaborar en analizar riesgos de deforestacion importada. En este caso, no hay fecha prevista para el inicio
de operaciones. Si bien no es fundamental para definir los riesgos de deforestacion de cada pais, indudablemente sera
una entidad que ejercera influencia en estas decisiones.

Finalmente, un punto para nada menor es el hecho de que son cada uno de los Estados miembro de la Unidon Europea
los que estan obligados a construir los protocolos que aseguren laimplementacion de esta normativa. Esto tiene un
fuerte riesgo de multiples criterios y heterogeneos grados de control en las 27 aduanas de los paises que componen la
UE, al menos considerando los tiempos muy acotados que existen hasta la puesta a punto de los controles.

¢Coémo nos afecta?

La Argentina debe seguir con atencidn esta agenda de la que no es participe de su elaboracion ni de su implementacion.
La Union Europea es un socio estrategico de la Republica Argentina, importante inversor y destino de cerca del 10% de
las exportaciones nacionales.

En 2022 la Unién Europea fue destino del 12% de las carnes y los cueros bovinos exportados por la Argentina. EL 20% del
comercio exterior de harina de soja argentino tuvo por destino este bloque comercial, lo que en conjunto lo convierte en
el principal comprador del primer producto de exportacion de la Argentina.
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Importancia de otros socios en las exportaciones
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Sin embargo, la normativa de deforestacion de la Unién Europea es un primer paso hacia un mundo que avanza hacia la
trazabilidad de las cadenas de valor. Las politicas de cuidado al medio ambiente son un impulso adicional en esta linea.
Reino Unido ya tiene aprobada una norma en la misma linea y el presidente estadounidense Joe Biden ha pedido
recomendaciones de proyectos de ley en el mismo sentido que la UE.

Por otra parte, la deforestacion estuvo en la agenda de la ultima reunion entre presidentes de China y Brasil este ano.
Ademas, Indonesia y Malasia también esperan intensificar el control y ordenar sus cadenas de produccion con riesgos de
deforestacion, en tanto son responsables de mas del 85% del comercio mundial de aceite de palma.

En este sentido, puede esperarse que en el mediano plazo comiencen a esbozarse iniciativas similares a las de la UE en
estos paises. Tomando en conjunto estos destinos mencionados, se puede apreciar que representan el 72% de las
exportaciones de carnesy cueros bovinos, el 36% de la harina de soja exportada y el 88% del poroto de soja que se vende
al exterior. Es evidente que esta normativa de deforestacion debe ser muy tenida en cuenta, no solo por lo que
representara exportar a la UE a partir de 2025, sino por su efecto como referente sobre mas socios comerciales de la
Argentina. Se vera con el transcurrir de los proximos uno o dos anos si se puede llevar a cabo en toda la extension, o
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profundidad, pretendida por el bloque europeo, pero lo cierto es que ha marcado un rumbo. Tal vez no se llegue al
destino [objetivol final, pero es factible que se avance por un camino que permita llegar a una estaciéon intermedia.

En el idioma chino, la palabra crisis se escribe [J[] (WijT). Esta esta formada por dos caracteres: el primero, Wei, significa
peligro y el segundo, Ji, significa oportunidad. Sin dudas, la transformacion del modo de vivir, producir y comercializar en
el mundo, atentos a la agenda medioambiental, representa para nuestro pais la oportunidad de erigirse como proveedor
confiable de los productos y el know how que el mundo demanda. El Programa Argentino de Carbono Neutro (PACN), la
Red de Buenas Practicas Agropecuarias (Red BPA), distintos emprendimientos de sostenibilidad, tal como la Vision
Sectorial del Gran Chaco Argentino (ViSeC), son algunas de las iniciativas que buscan que Argentina sea reconocida en el
mundo por su esfuerzo en asegurar el desarrollo sostenible para todas las generaciones que nos sucedan.
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@ Economia
En junio, la actividad agroindustrial cayo un 1%

Francisco Rubies - Julio Calzada

Luego de tres meses con variaciones positivas pero decrecientes, se contrae 1,0% la actividad en el
sector. ELlaumento en la faena, principalmente bovina, no logré compensar la caida en el
procesamiento de soja y girasol, entre otras.

En el sexto mes del 2023, la actividad de la agroindustria nacional medida por el indice de produccion agroindustrial (IPAA
BCR) manufacturero que estima la Bolsa de Comercio de Rosario registro una caida del 1,0% respecto al mes
inmediatamente anterior. Este guarismo confirma el estancamiento en la actividad de los sectores agricola-industriales
cuya performance venia deteriorandose desde el mes de marzo y refleja las enormes dificultades que enfrentan
producto de la sequia de la ultima campana 2022/2023, alta inflacion, menor demanda interna y otros factores.
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indice de Produccién Agroindustrial Argentino (IPAA-BCR)
manufacturero. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo,
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El IPA manufacturero que publica la Bolsa de Comercio de Rosario es un indice compuesto por diversas actividades
industriales enmarcadas en el rubro agricola-ganadero, las cuales se pueden encontrar detallados en el panel de
indicadores econdmicos de la agroindustria. Con este indice, se espera obtener un nivel del desempeno general de las
actividades que componen el sector agroindustrial a lo largo del ano.

Variaciones mensuales: junio del 2023 respecto de mayo de este afio.

En el mes de mayo el principal incremento mensual se registré en la faena bovina (4,3%). En el mismo sentido, dentro del
sector pecuario industrial la faena aviar exhibio un aumento mensual de 1,3%, seguido por la produccion de leche con un
incremento de 0,8%, Por otro lado, la faena porcina registro una disminucion de 1,6% respecto del mes anterior.

En lo que respecta al sector agricola industrial, el unico rubro que registro un incremento mensual fue la industrializacion
de trigo pan, con una variacion positiva de 1,4%. En contraposicion, la industrializacion de girasol exhibio la caida mas
pronunciada, con una variacion de -17,5% respecto al mes de mayo.

Por su parte, la produccion de biocombustibles presentd una importante caida. Con variaciones negativas de 14,1% vy 12,2%
respecto a mayo, la produccion de biodiesel y bioetanol siguen de cerca el magro desempeno de la industrializacion de
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girasol. Impactan en este rubro los efectos de un corte obligatorio con las naftas sumamente bajo en una industria que
tiene una elevada capacidad de produccion sin utilizar. Son los resultados de una legislacion que no favorece el
crecimiento de esta industria.

Con respecto al resto de los rubros del sector agricola, tanto la industrializacion de soja como la de cebada demostraron
un magro desenvolvimiento, con caidas mensuales del 7,9% vy 5,3%, respectivamente.

Panel de indicadores economicos de laAgroindustria® = re
Var % mensual desestacionalizada

Indi cxdiones ago-I2 sep-21 out-22 now-22 diic-22 ene-23 | feb-23 - 23 abr-23 may-23 jun-I3
Sector pecuario industrial
Produccion de leche 0.7 0.5 0.1 -1.2 0.6 09 | -18 | -2.2 4.5 -3.0 0.8
Faena bovina 0.8 0.3 4.1 3.4 5.3 20 | 3.8 8.5 3.3 4.1 4.3
Faena porcina 2.1 -1.1 | -1.1 1.3 -1.2 18 | -11 19 -0.5 0.0 -1.6
Faena aviar -3.0 0.7 0.0 0.4 0.6 21 | 4.2 | -2.7 3.5 -3.4 13
Sector agricola industrial
Industrigizacion de soja 24 | -1.9 1.1 | 20,2 | -10.2 1.2 41 -2.2
ndustriaiizacion de - 39| 9.3 | 104|162 11 | 150 | 47
cirasol
;”;”m'a“ﬁm” detree ) 50 | 06| -11 | 44 | 20| 09| 13| 38 | 65
Industrizlizacion de
Cebada 2.1 -3.6 2.4 14 -1.5
Produccion de biodiessl 3.8 -109( 31.8 31.7 | -11.3
Produccion de bi |

roduccion AEblostanel | 55 | 07 | 75 49 | 32
a base de maiz

BB Amercadons e baie o dodos de SAGWP, SENALA p Seoetrir die e g

“Actrerdods ssfearonodo.

Variacién interanual: junio del 2023 respecto de igual mes del afio anterior

En la comparacion interanual también priman las variaciones negativas. Dentro del sector pecuario, solo la faena bovina
registro un incremento interanual, que fue de 15,3%. Por otro lado, la faena aviar fue el rubro con mayor caida respecto a
igual mes del ano anterior (-2,5%), seguida por la faena porcina (-1,5%) y por la produccion lactea (-0,9%).
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En el sector agricola, solo la industrializacion de trigo pan exhibid un incremento interanual (8,6%), mientras que la
cebada, el otro rubro cerealero disminuyo 6,0%. En lo que respecta a las oleaginosas, tanto la industrializacion de soja
como la de girasol registraron caidas importantes, siendo de 23,3% para la primera y de 14,9% para la segunda. Por ultimo,
si analizamos los biocombustibles, se observa que la produccion de biodiesel cayod en 66% respecto igual mes del ano
anterior, mientras que la produccion de bioetanol a base de maiz lo hizo en menor medida (-10,8%).

Panel de indicadores economicos dela Agroindustria* 5 o
Wiy e
Vardel mes respecto del similar mes del afio anterior
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eEconomia
Argentina en el bloque BRICS ;Como es la
relacion comercial con estos paises?

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

Los integrantes del bloque representan mas del 29% de las exportaciones y el 43% de las
importaciones argentinas. La importancia de la agroindustria y el posicionamiento agroalimentario
de estos paises.

Desde el primer dia del 2024, Argentina podra sumarse al bloque BRICS, cuyo nombre no es mas que las iniciales de sus
integrantes hasta ahora: Brasil, Rusia, India, China y Sudafrica. Y no es menos que uno de los principales bloques de
asociacion del mundo, que en conjunto dispone del 42% de la poblacion mundial y mas del 31% del PIB global.

Merece la pena destacar que la incorporacion de Argentina a este bloque no garantiza de por si la facilitacion del
comercio bilateral o multilateral. La incorporacion del pais a este foro multilateral podra ser positiva en tanto redunde en
mMas inversion extranjera directa, mas crédito para infraestructura y en mas mercados abiertos para ampliar las
exportaciones nacionales.

No obstante, también resulta importante subrayar que las exportaciones argentinas hacia los cinco integrantes de los
BRICS totalizaron mas de US$ 25300 millones el ano pasado, mientras que las importaciones superaron los US$ 35300
millones. Mas del 29% de las exportaciones argentinas tiene a alguno de estos paises como destino, destacandose India,
Chinay Brasil. En el mapa puede verse cual de los paises de este bloque es el principal socio de cada provincia y cuanto
pesa el bloque en las exportaciones provinciales.

BRICS y exportaciones de las
provincias argentinas

Jujury Sgo. del Estens
2,5% 23,1%
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La importancia del aceite de soja en las exportaciones a la India lo convierte en el principal socio comercial de Santa Fe,
provincia que es asiento del grueso de la capacidad instalada de la industria aceitera argentina. Mas del 26% de las
exportaciones santafesinas tienen a alguno de los paises del BRICS como destino. Solo el ano pasado Santa Fe generd
exportaciones mas de US$ 1.400 millones a cada uno de los tres principales destinos comerciales de la provincia: India,
Chinay Brasil.

Otras provincias que tienen un elevado volumen de sus exportaciones con los BRICS como destino son Entre Rios,
Catamarca, Buenos Aires, Misiones, Chaco y La Rioja. Si bien estas provincias son muy heterogéneas en su peso
exportador y en sus canastas exportadoras, cada una de ellas tiene a los paises miembro de este bloque como destino de
mas del 30% de sus exportaciones.

Comercio argentino con los paises del bloque BRICS
@BCRmercadosen base a INDEC

Brasil, 49% India, 18%

Chinay Brasil destacan como los destinos mas preponderantes en lo que hace al comercio de Argentina con este bloque.
Mientras el gigante asiatico es un cliente clave para las carnesy el poroto de soja argentino, Brasil es fundamental para el
trigo y la industria automotriz. Por otra parte, el comercio con Rusia y Sudafrica esta mucho mas recortado, con ambos
paises representando menos del 2% de las exportaciones al bloque. Rusia compra eminentemente harina de soja, ademas
de peras, manzanasy limones. Por su parte, Sudafrica adquiere trigo, harina de soja y variados productos de la industria
alimentaria nacional.
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Ademas de Argentina, con la actual ampliacién podrian incorporarse Arabia Saudita, Egipto, Emiratos Arabes Unidos,
Etiopia e Iran. La incorporacion de estos paises suma al bloque importantes jugadores del mercado petrolero. Por otra
parte, el enfoque estratégico también esta centrado en la logistica. EL conjunto de estos paises sirve de paso de gran parte
de los territorios que van desde el canal de Suez hasta el estrecho de Ormuz.

En un_informe anterior se destacaba el posicionamiento agroalimentario de los paises del bloque: China e India como
principales productores y consumidores globales de trigo, Rusia como su principal exportador. Brasil como principal
exportador mundial de maizy soja. China y Rusia como principales consumidores mundiales de cebada. El principal
depdsito mundial de maizy soja, con China como epicentro. Rusia y Argentina como jugadores globales en la exportacion
de aceite de girasol. Enormes volumenes de analisis adicionales pueden realizarse en vista de la importancia de estos
mercados de produccion y consumo de productos agricolas. Asimismo, Sudafrica tiene un rol preponderante en la
provision de oro, platino, hierro y carbén. Rusia es uno de los principales exportadores mundial de gasy petroleo.

BRICS: Importancia en el agro
N

®
7
B CR Produccién Exportaciones E;l::::;o Stocks finales

Poroto de soja 46% 52% 50% 60%
Aceite de soja 48% 25% 52% 21%
Harina de soja | 49% 33% 41% 33%
Semilla de girasol = 34% 18% 36% 16%
Aceite de girasol 35% 30% 33% 25%

Harina de girasol =~ 34% 27% 35% 8%
Maiz 37% 27% 35% 71%

Trigo 44% 25% 39% 65%

Cebada 15% 10% 20% 8%
Sorgo 1% 17% 36% 21%

Datos correspondientes a la campaiia 2021/22
@BCRmMercados en base a USDA
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La molienda de trigo 2022/23 alcanza el segundo
mayor volumen de la ultima decada

Javier Treboux — Emilce Terré

La molienda de trigo pan alcanzo 4,1 millones de toneladas entre diciembre y julio, un 5% por
encima del ano pasado. Los precios del trigo descuentan un empalme de cosechas sin sobresaltos.

La molienda de trigo continlia mostrando una gran fortaleza en la campana 2022/23, aun a pesar de la magra cosecha.
Entre diciembre de 2022 y julio de 2023 se industrializaron un total de 4,1 millones de toneladas de trigo pan de acuerdo
con datos de SAGyP, significando el segundo mayor registro a este momento de la campana en la ultima década.

Molienda de trigo (Diciembre-Julio)

Depto. de informaciones y estudios econdmicos en base a SAGyP
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El espacio que esta dejando la exportacion, muy poco competitiva a nivel global en esta campana, le permite a la
molineria incrementar su procesamiento. A su vez, la demanda interna por harina, panificados, pastas y otros farinaceos
esta mostrando firmeza, con parte de la poblacion reemplazando otros consumos como el arroz, que ha tenido una mala
campana productiva y precios que crecieron en mayor proporcion.

Un aspecto a destacar para entender esta dinamica es la restitucion del Fondo de Estabilizacion del Trigo Argentino
(FETA), iniciado originalmente en marzo de 2022 y que habia quedado sin financiacion al restituirse el diferencial
arancelario sobre el complejo soja. A partir de junio, se establecio que un importe equivalente a 1,3 puntos porcentuales
de la alicuota del derecho de exportacion de aceite y harina de soja se destine a componer el FETA. El objetivo del fondo
es subsidiar a los molinos harineros que adhirieran al mismo, y sus recursos estan dirigidos a abaratar la bolsa de harina
000 comun de 25 kilos, con el fin de contribuir a morigerar los aumentos de precio del pan y demas productos farinaceos.

La contracara de este aumento en el procesamiento es el paupérrimo desempeno exportador en lo que va de la
campana comercial de trigo 2022/23. En total, entre diciembre y julio se exportaron un total de 2,7 millones de toneladas
trigo pan, un 80% por debajo del ano pasado. Las exportaciones son las menores para este momento de la campana
desde la fatidica campana 2013/14, y ya marcan el segundo volumen mas bajo desde 1988.

Las exportaciones de harina de trigo también presentan una caida muy marcada esta campana, ubicandose cerca de un
20% por debajo del ano pasado, ante los desafios impuestos por el mayor consumo local y la falta de competitividad
externa.
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Exportaciones de trigo acumuladas por campana comercial
Depto. de informaciones y estudios econémicos
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A medida que el cansino ritmo de la exportacion se hizo evidente, permitiendo avizorar una campana que probablemente
finalice con stocks de trigo al alza aun a pesar de la caida del 50% en la produccion, el mercado comenzo a descontar un
empalme de cosecha mas relajado. Esto se vio claramente reflejado en los precios de la mercaderiay en el spread entre
campanas. Hacia principios de junio, el trigo con entrega en septiembre se llego a ubicar US$ 90 por tonelada por encima
de los precios para entrega en diciembre, mientras que, hacia mediados de agosto, esta diferencia caia hasta valores
cercanos a los US$ 15 por tonelada.
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Pase de trigo Septiembre - Diciembre.

En pocentaje
330 45%
310 40%
790 35%
270 30%
m
=
3 250 25%
& 4
T i
g 230 77 20%
15%
10%

(%2}

: b

& 4 @?’ & G di" &

o B I:‘L & %‘&:1. %{&} m‘&‘ﬂh a‘&‘ﬂh S S‘ﬂ ”‘"? v '::?" Q'*;L
-.-,"F' Q,."F' I"-. o "'. ,')-\_,"'. 4,"& t,."k ﬁl:;'l. A&,"l. é‘-‘\' w':l‘\" &‘P GF' 6{',‘-. @"‘». ‘\S-:""\
w7 Diferencia —TRIGO ROSARIO 09/2023 —=TRIGO ROSARIO 12/2023

Luego de tocar minimos en mas de dos afios y medio en Chicago, el trigo ensaya una ligera recuperacion por el conflicto
en el Mar Negro

A mediados de agosto el trigo llegd a tocar minimos desde diciembre de 2020 en el mercado de Chicago, para luego
ensayar una ligera recuperacion cercana al 5% en la ultima semana. El conflicto en el Mar Negro continta siendo el factor
que aporta incertidumbre en el mercado de trigo, y la Unica resistencia en pleno ingreso al circuito comercial de la buena
cosecha del hemisferio norte.

Drones rusos atacaron esta semana las instalaciones de cereales ucranianas de Izmail, ubicada sobre el rio Danubio,
dificultando la exportacion de cereales desde Ucrania al mundo. El rio Danubio se ha convertido en la principal ruta de
exportacion de cereales de Ucrania desde el fin del corredor de exportaciones, e Izmail es el principal puerto interior de
Ucrania sobre este rio.

Las instalaciones de granos en la region de Odesa en el Mar Negro también fueron atacadas, en la octava ola de ataques
a lainfraestructura portuaria de Ucrania desde que Rusia abandono el mes pasado el acuerdo mediado por la ONU, que
habia permitido a Ucrania exportar su grano a traves del Mar Negro.

A pesar de la incertidumbre que rodea al suministro desde Ucrania, el mercado de trigo esta sintiendo el impacto bajista
del avance de la cosecha en el hemisferio norte, a medida que jugadores de peso empiezan a volcar su mercaderia en
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los mercados globales.

En los Estados Unidos la cosecha del trigo de invierno esta practicamente finalizada, con la de primavera alcanzando un
40% del total al domingo. Es hecesario recordar que Estados Unidos incrementaria su produccion cerca de un 5% esta
campana, alcanzando su mayor volumen en tres anos.

Por el lado de Rusia, el principal exportador del globo, con un avance de la cosecha superior al 50%, la consultora
agricola rusa SovEcon elevo esta semana su prondstico de cosecha de trigo para la campana 2023/24 hasta 92,1 millones
de toneladas, desde su estimacion anterior de 87,1 Mt. Con esto, Rusia se acercaria a su cosecha historica de la campana
pasada.

A pesar de los problemas que esta encontrando Ucrania para colocar su produccion en los mercados externos, los
agricultores de ese pais se acercan a finalizar la cosecha de trigo, encontrandose con rendimientos sumamente positivos.
Amen de una disminucion del 20% de las tierras de cultivo con respecto al ano anterior a la guerra, el Ministro de
Agricultura de Ucrania estimo que la produccion no sufriria una merma este ano, esperando un volumen de produccion y
exportaciones similar a la campana 2022/23 (produjo 21,5 millones de toneladas), debido a las buenas condiciones
climaticas que imperaron durante el ciclo del cultivo que permitieron compensar las caidas en areay aplicacion de
fertilizantes.

Por ultimo, la cosecha de trigo ya se da por finalizada tambien en Francia, principal productor de la Union Europea,
habiéndose despejado las dudas sobre la calidad del grano luego de las excesivas lluvias de finales de julio. La U.E.
presentd una gran heterogeneidad en el desarrollo de los cultivos esta campana, con complicaciones en la Peninsula
Ibérica por el clima seco y con muy buenos rindes en la parte mas occidental.
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Total wheat - yield forecast 2023
MARS forecast versus average yield (t'ha) 2018 - 2022
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La Comision Europea en su informe MARS de agosto recorto ligeramente su pronostico para la produccion de trigo
blando de la UE en la campana 2023/24 a 126,1 millones de toneladas métricas, desde los 126,4 millones de toneladas
proyectadas en julio, aunque todavia se ubica por encima de la produccion de la campana 2022/23 de 125,7 millones de
toneladas.
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La capacidad ociosa de la industria aceitera
alcanzaria el 70% hacia finales de la campana
2022/23

Belén Maldonado - Emilce Terré

La molienda de soja en el primer cuatrimestre de la campana es la mas baja desde 2007/08,
mientras que la capacidad ociosa de la industria se muestra en ascenso. Por su parte, las
importaciones de soja en lo que va del 2023 ya superan el récord anual.

+ Lamolienda de soja en el primer cuatrimestre de la campafia actual es la mas baja en 15 afios, mientras que la
capacidad ociosa de la industria podria alcanzar el 70% hacia finales de la campaia.

La historica sequia que afecto la campana en curso recorto la produccion de soja en mas de un 50% respecto al ano
anterior, previendose una cosecha de apenas 20,0 Mt para el ciclo 2022/23, frente a las 42,2 Mt alcanzadas durante la
campana previa. Uno de los principales impactos de esta caida nunca antes observada en la produccion de soja tiene que
ver con la industria aceitera y harinera que utiliza el poroto de soja como insumo principal, teniendo en cuenta que gran
parte de la produccion de la oleaginosa tiene como destino la industria local.

En este contexto, si analizamos la molienda de soja durante los primeros cuatro meses de cada campana, la misma se
encuentra en numeros historicamente bajos durante el ciclo actual. Segun datos de la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca (SAGyP), el crush de la oleaginosa asciende a 11,9 Mt desde abril hasta julio de este afio, registrandose
como el volumen mas bajo en 15 aios.
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Molienda de soja en el primer cuatrimestre
de cada campana
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En términos de lo que se proyecta de cara al resto de la campana, el siguiente grafico muestra que se preve que la
molienda de soja mensual sea inferior en los meses que restan hasta marzo de 2024. Esto se relaciona con cuestiones
meramente estacionales, donde durante los primeros meses de la campana, la abundante oferta como consecuencia de
la cosecha trae aparejado un volumen mas alto de molienda, en tanto estos volumenes suelen disminuir a medida que
avanza la campana. Sin embargo, esta situacion resulta preocupante en el contexto actual, dado los magros volumenes
en los meses ya transcurridos.

Por su parte, en cuanto a la capacidad actual de molienda de la industria, la misma ascenderia, segun estimaciones
propias, a 67,5 Mt anuales en plantas activas, equivalente a 5,6 Mt mensuales. Si comparamos estos valores con las
proyecciones de molienda mensuales de los proximos meses, observamos que hacia finales de la campafia actual
alcanzariamos una capacidad ociosa de alrededor del 70%.
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Molienda de soja mensual de la campana 2022/23
@BCRmercados en base a INDEC y estimaciones propias
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* Proyecciones en base a estimaciones propias.

En tan solo 7 meses, Argentina superé el récord anual de importaciones de soja.

Para contrarrestar parcialmente el efecto de la sequia sobre la industria y paliar la capacidad ociosa, se evidencia un
elevado volumen de importaciones de soja en lo que va del ano con respecto a lo observado en anos anteriores.
Analizando los datos historicos que provee el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), se observa que el 2018,
impactado también por una fuerte sequia, marcaba el ano con mayor volumen de importaciones del grano, con un total
acumulado de 6,4 Mt para los 12 meses del ano. No obstante, los ultimos datos recopilados del INDEC muestran que en Lo
que va de 2023 Argentina lleva acumulado un total de 7,2 Mt de importaciones de soja. En otras palabras, en tan solo 7
meses Argentina supero el récord anual historico de importaciones de soja.
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Importacinnes acumuladas de suja por ano
@BCRmercados en base a INDEC
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*Primeros 7 meses del afio

Sin embargo, a pesar del numero récord de importaciones anuales, si analizamos los numeros mes a mes podemos
observar una caida del 37,5% de las importaciones de soja de junio a julio. Esta caida se sustenta principalmente en el
menor volumen de importaciones que ingresaron desde Brasil. Mientras que en junio la compra de soja al pais vecino
alcanzo las 1,1 Mt, en el mes de julio esta suma descendio a 0,6 Mt, una caida mes a mes del 47,1%.
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Importaciones mensuales de soja por pais
@BCRmercados en base a SAGyP
1,8
1-6 I/{.- - "-fn\,.
(S5 B)
1,4 GAR AL — R
) e
21,2
= 0,5
=
2 10
oy
.= 0.8
2 0,8 11 0,5
=
=
S 06 1,1
o 0,8
0,4 —
0,6
3 ____ 0,4
0,2 o
— 0,2
0,0 N 0.1 | - I —
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio
m Bolivia Brasil m Paraguay M Uruguay

En cuanto a lo que se proyecta para los meses restantes de 2023 en términos de importaciones, se preve que las mismas
continuen descendiendo y se acerquen a las 0,7 Mt mensuales desde agosto hasta diciembre.

«  ELUSDA recort6 la produccion y los stocks finales de soja y maiz de Estados Unidos para la campaia 2023/24.

El pasado 11 de agosto, el Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA) publico su informe mensual de
Estimaciones de Oferta y Demanda Agricola Mundial (WASDE, por sus siglas en inglés). En el mismo, se observé una
reduccion de las previsiones de produccion y stocks finales de soja y maiz de Estados Unidos para la campana 2023/24.

En cuanto a las perspectivas para el maiz estadounidense, la produccion para 2023/24 se proyecto en 383,8 Mt, un
recorte de 5,3 Mt con respecto a la proyeccion de julio. Esta caida en la produccion se sustenta principalmente por una
reduccion en los rendimientos de los cultivos, afectados por el clima seco y calido que acecho al Medio Oeste de Estados
Unidos durante los ultimos meses, y que se espera que permanezca por lo que resta de agosto. Por otra parte, el uso total
de maiz en Estados Unidos para 2023/24 se redujo en 2,4 Mt, pero la mayor reduccion en la produccion que en el uso
resultd en una caida de los stocks finales a 55,9 Mt.
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Por el lado de la soja, los prondsticos de este mes estimaron una produccion de soja en Estados Unidos para 2023/24 de
114,4 Mt, una reduccion de 2,6 Mt respecto de las estimaciones de julio, nuevamente debido a menores rendimientos
como consecuencia del clima. A su vez, se pronosticaron menores exportaciones de la oleaginosa, llegando a stocks
finales de 6,7 Mt, una reduccion de 1,5 Mt con respecto del mes anterior.

Anomalia de la temperatura media
en Estados Unidos al 23/08/2023

@BCRmercados extraido de National Weather Service
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Adicionalmente a estos recortes, el mercado se encuentra actualmente atento a la informacion provista por el ProFarmer
Crop Tour. EL mismo comenzo esta semana en Estados Unidos, y se basa en un recorrido por mas de 2,000 campos en
ILLinois, Indiana, lowa, Minnesota, Nebraska, Ohio y Dakota del Sur para recopilar informacion sobre la produccion
potencial de maiz y soja para la campana proxima. En los primeros recorridos, se encontraron signos de estrés en Los
cultivos de soja y maiz como resultado del calor y la sequedad excesivos. A su vez, informaron que las perspectivas de
rendimiento del maiz de Indiana y Nebraska se encuentran por debajo del promedio de tres anos. Por el lado de la soja, el
potencial del cultivo de la oleaginosa de Nebraska tambien cayo por debajo de los promedios de tres anos, mientras que
en Indiana es el mas fuerte en cinco anos.

Estos datos generaron un impacto en los precios de los granos en el mercado de Chicago, los cuales mostraron una
tendencia mayormente ascendente durante la semana, respaldados por la preocupacion de mayores recortes en la
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produccion de Estados Unidos para la proxima campana, como consecuencia de los menores rendimientos.
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eEconomia
Recomposicion de valores: Se activa un circulo
virtuoso para la ganaderia

ROSGAN

La recomposicion del precio del ternero activa un circulo virtuoso para toda la ganaderia y permite
indirectamente comenzar a estabilizar el negocio para proximo ciclo. Aunque la suba llega tarde
para muchos criadores que han vendido de manera anticipada.

Una vez mas la macro se impuso frente a los fundamentos propios del sector. Si bien semanas atras se habia iniciado un
ligero proceso de recomposicion de valores tras meses de retrasos, la devaluacion de la moneda luego de las elecciones
primarias sin duda acelerd de manera contundente dicho proceso.

Hasta entonces, todos los indicadores propios del sector sugerian un segundo semestre en el cual los precios de la
hacienda comenzarian a afirmarse. La tan ansiada recuperacion de los campos permitiria finalmente iniciar un proceso de
retencion de hacienda deteniendo definitivamente la extraccion que forzosamente debio darse a causa de la sequia. Esto
marcaria el comienzo de un cambio de ciclo ganadero dando paso a una recomposicion real y sostenida de los valores de
la hacienda.

Sin embargo, algo sucedié de manera exogena que altero el orden de estos factores. La fuerte presion que venia
soportando el sector por costos en alza y precios deprimidos, termino estallando en una suba anticipada producto de la
elevada incertidumbre generada en torno al escenario economico prelectoral. Posiblemente la implementacion del
dolar maiz hacia fines de julio, fue uno de los detonantes. Previo a las PASO, el ternero ya marcaba una primara suba de
casi 30 puntos, alcanzando promedios cercanos a los $700 para fin de julio. Aun asi, en términos reales seguia en terreno
negativo respecto de los valores registrados un ano atras. Tras la devaluacion de 22 puntos de la semana pasada, el
mercado reaccioné con mayor contundencia. EL precio del ternero rompid la barrera de los $1.000 anotando una suba de
otros 40 puntos adicionales. Ahora si, medido en moneda constante de agosto de 2022, logra finalmente recomponer su
valor posicionandose un 20% por sobre los valores registros un ano atras.

Del mismo modo, los valores de la hacienda para faena respondieron con subas nominales de mas del 30% en la ultima
semanay de casi el 50% en lo que va de agosto.

En términos reales, considerando promedios para lo que va del mes, el ternero refleja subas del 11%, novillos del 197%,
novillitos del 15% y vacas entre el 3%y 7% entre conserva y gorda, respectivamente.
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Variacion interanual de precios reales
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Pero lejos de ser este movimiento de precios consecuencia de la retencion, a partir de ahora podria considerarse mas la
causa. Ante esta suba de valores generalizado, la oferta tendera rapidamente a retraerse, generando faltantes en la faena
de los proximos meses.

El ritmo de faena de julio, ajustada por dias habiles, marcaba ya un ligero escalon a la baja de 2 puntos respecto del
numero de junio. Sin embargo, en lo que va de agosto, de acuerdo a los datos de remision de hacienda provistos por
SENASA, la desaceleracion se estaria profundizando al marcar cerca de 12 puntos menos en relacion al promedio de
traslados diarios del mes previo.

Sucede tambien que la imposibilidad de sostener las recrias este ano hizo que la disponibilidad de novillos pesados sea
actualmente muy escasa. Por tanto, menor oferta y precios aun sin una referencia estable tienen a paralizar al mercado.
De hecho, varios frigorificos exportadores han anunciado paradas programadas a causa de esta situacion.

Sin embargo, como mencionamos, no podriamos adjudicar esta suba a la retencion de hacienda. Por el contrario, ante la
incertidumbre imperante en este contexto preelectoral y la suba de costos, se dio una escalada de precios anticipando la
retraccion de la oferta que, a su vez, volvera a impulsar nuevas subas de precios, especialmente por traslado a la
hacienda de cria cuyos tiempos de reaccion suelen ser mas lentos en relacion al gordo y a lainvernada.

En efecto, las tan anunciadas lluvias aun no han llegado y muchos campos todavia se encuentran en una situacion
complicada que, de no revertirse, podria llegar a condicionar nuevamente la proxima temporada de servicios. No
obstante, la necesidad de retener hacienda esta primando mas. Hoy todo productor que pueda hacerlo priorizara transitar
estos meses de turbulencia resguardandose en hacienda, algo que vuelve a tomar vigencia a raiz de esta recomposicion.
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En este contexto, pensar en 2024 implica imaginar un primer semestre muy similar a esta segunda etapa del ano donde la
menor oferta ganadera sera un factor clave.

Si bien resulta dificil poner en numeros cuanto implicaria esta baja, claro esta que los meses de seca tendran un impacto
importante en el stock que contaremos a fin de este ano. Pensar en una baja del stock nacional de mas de 2 millones de
cabezas no resulta lejano considerando el impacto que ha tenido esta seca sobre la produccion de terneros, pero
tambien sobre la extraccion tanto de vacas como de animales livianos. Con 8,6 millones de animales faenados hasta el
mes de julio, el numero anual posiblemente termine ubicandose por encima de los 14,7 millones de cabezas, esto cerca
de 1,2 millones de animales mas que los faenados en 2022. En este sentido, todo lo que se perdio en terminos productivos
como lo que forzosamente se vendio en exceso -especialmente en el primer semestre-, indefectiblemente faltara mas
adelante.

De concretarse estas cifras, y asumiendo que bajo un nuevo ciclo ganadero los niveles de extraccion de hacienda
deberian volver a porcentajes de equilibrio, el numero de faena 2024 no deberia ser forzado por sobre los 13,8 a 14
millones de animales.

Bajo este escenario, y asumiendo una recuperacion gradual del peso de faena a niveles de 2022, la produccion de carne
proyectada para el proximo ciclo podria estimarse en torno a los 3,1 a 3,2 millones de toneladas, similar a la resultante en
2022 y unas 200 mil toneladas menos respecto de las que dejaria el 2023, bajo la actual proyeccion.

Con un nivel de oferta mas acotado, al menos durante el proximo ano y posiblemente durante parte del siguiente, la
exportacion se vera como un factor de tension puesto que todo punto adicional de mercado que intente aprovechar
tendra su impacto en el plano local. Por el momento, el mercado chino no estaria dando fuertes senales de presion
comercial, por el contrario, los valores siguen en baja y sus proyecciones de crecimiento economico guardan cierto
grado de cautela. Sin embargo, no resultaria extrano ver despertar de repente a un gigante adonecido que cada vez que
reacciona pone a prueba la capacidad de respuesta de todo el sistema. Argentina, sin restricciones, tiene la capacidad
para estabilizar sus exportaciones comodamente por sobre el millon de toneladas.

En definitiva, mas alla de las dificultades que plantea la coyuntura actual en nuestro pais, la ganaderia vacuna se
encamina hacia un futuro muy promisorio en los proximos anos, siempre que logremos trabajar en un contexto de mayor
estabilidad y menor presion del estado sobre la actividad.
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Estimado Prom. Proyectodo
2022/23 5 afnos 2023/24
Area Sembrada Aha 5,9 6,5 5,4
Area Cosechada [t Adha 5,0 6,0 5,2
Area Perdida Aha 0.9 0.5 0,2
Rinde tiha 2.3 2.9 3.0
STOCK INICIAL BCR AE 2,9 2.3 3,6
PRODUCCION At 11,5 18,0 15,6
OFERTA TOTAL At 144 20,3 192
CONSUMO DOMESTICO Mt 6,8 6,9 6,9
Uso Industria Nt b1 6.0 6,0
Semilla y otros usos At 0.7 0.9 0,9
EXPORTACIONES MIE 4.0 10,7 10,0
DEMANDA TOTAL It 10,8 17,6 16,9
STOCK FINAL It 3,6 2.7 2,3
Stock/Consumao (%) 33% 17% 14%
Fuente: Dpto. Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario {@MBCRmercados
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Marzo-Febrero)

Prom. Estimado
5 afios 2021/22 2022/23

Area sembrada il ha 6,78 8,65 7,92
Area cosechada will ha 5,78 7.43 5,97
Sup. No cosechada Al ha 1,00 1,22 1,95
Rinde gag/ha 78,68 68,8 53,6
STOCK INICIAL il £n 5,0 2,2 2,4
PRODUCCION Mill tn 45,7 51,1 32,0
OFERTA TOTAL Mill tn 50,7 53,3 34,5
CONSUMO INTERNO Mill tn 13,4 16,1 13,2
Uso Industrial Aill tn 3.6 4.4 4.4
Molienda seca Mill tn 0,2 02z 02z
Tolienda ik Mill tn 1,4 1,0 1,6
Otras Industrias Mill tn 07 07 0.7
Etanol Mill tn 1.4 1,8 1,9
Forraje, semilla y residual Aill tn 9.8 11,7 8.7
Produccion animal y residual Mill #n 0.6 11,5 8.5
Semillas Pl tn 0,2 0,2 0.2
EXPORTACIONES Mill £n 32,6 34,7 20,0
DEMANDA TOTAL il tn 45,9 50,8 33,2
STOCK FINAL il En 4.8 2,4 1,3
Ratio Stock/consumao {%) 11% 5og A%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Economicos - BCR {@BCRmercados
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Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Abril - Marzo)
Prom. Estimodo Proyectado
5 afos 2021/22 2022/23
Area sembrada 17,63 16,11 15,97
Area cosechada 16,82 15,24 12,32
Sup. No cosechada 0,81 0,87 3,65
Rinde 29,01 257 16,2
STOCK INICIAL 7,0 8,0 7.3
IMPORTACIOMNES 4.6 4.6 10,8
PRODUCCION 48,9 4322 20,0
OFERTA TOTAL 60,5 54,8 38,0
COMNSUMO INTERNO 45,5 41,9 32,2
Semilia, balanceados y otros 8.4 6,0 5,0
EXPORTACIONES 6,7 5,6 1,9
DEMANDA TOTAL 52,1 47,5 34,2
STOCK FINAL 33 7,3 3,8
Ratio Stock/consumo 15% 15% 11%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Feonomicos - BCR {@BCRmercaodos
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