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La recaudacion por Derechos a la Exportacion
sobre la Agroindustria podria duplicarse en 2024

Javier Treboux — Emilce Terre

Luego de una caida que estimamos se ubicaria en el orden del 60% para 2023, la recaudacion en
Derechos a la Exportacion sobre las Cadenas Agroindustriales podria duplicarse en 2024,
proyectandose en US$ 8.000 millones.

La campana 2022/23 estuvo marcada por una extrema sequia que hizo caer la produccion granaria argentina alrededor
de un 40% en relacion con la campana previa. Esto, desde luego, afecto los saldos exportables, generando una caida en
el ingreso de divisas al pais, y presionando por tanto la recaudacion del Estado Nacional en Derechos a la Exportacion
(DEX).

En total, en los primeros siete meses del ano, la recaudacion en Derechos a la Exportacion tuvo una impresionante caida
cercana al 60%, medido en moneda dura. Hay que tener en cuenta que las exportaciones de los complejos de la
agroindustria representan cerca del 90% de la recaudacion total en dicho concepto.
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Recaudacion en Derechos a la Exportacion entre
enero y julio de cada ano
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La caida en las Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior en los principales complejos agroindustriales en Lo que va del
ano, hecho imponible de la mayor parte de la carga del tributo, viene afectando el ingreso del Estado en retenciones.
Esto no solo se debe a los menores saldos exportables de la campana 2022/23, como mencionabamos, sino también a
una reduccion en la anticipacion de las ventas externas, ante el contexto de incertidumbre que rodea la economia local
en este ano de elecciones.

En lo que va del ano se declararon ventas por 5 millones de toneladas de maiz, menos de un tercio de lo que se vendio el
ano pasado; si consideramos solo las ventas anticipadas, apenas se llevan vendidas 50.000 toneladas de maiz de la
proxima campana, cuando el ano pasado a esta altura llevabamos mas de 6 millones. Las declaraciones de ventas al
exterior de harina y aceite de soja se ubicaron cerca de un 45% por debajo del ano pasado. El caso del trigo es notorio,
dado que el ano pasado se habia avanzado muy rapidamente con la comercializacion anticipada de la cosecha, que
finalmente fracaso en términos productivos; entre enero y julio de 2022 se vendieron 11,7 millones de toneladas de trigo,
cuando este ano apenas se anotaron 14.000 toneladas.
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Declaraciones de Ventas al Exterior de los principales productos agricolas
en el primer semestre
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La recaudacion en D.EX de las principales Cadenas Agroindustriales para el total de 2023 se estima ahora en US$ 4.000
millones, al tipo de cambio en que se liquidan las operaciones de comercio exterior, lo que cerraria una caida cercana al
60% en relacion con el ano previo.

Primeros numeros proyectados hacia 2024: la recaudacién por D.EX a las principales cadenas de la Agroindustria podria
representar unos US$ 8.000 millones

La mejora en las perspectivas productivas para la campana 2023/24, que en sus primeras estimaciones ya proyectan
incrementos del 40% para la produccion de trigo, del 65% para la produccion de maiz y de 140% para la produccion de
soja, permite avizorar una mejora en la recaudacion potencial para el ano 2024. Esto, claro, asumiendo que las alicuotas
que afectan a los principales productos de la agroindustria se mantengan constantesy el clima acompane.

De acuerdo con los saldos exportables previstos para la campana 2023/24, que pueden verse en este articulo,
considerando una anticipacion de ventas de la cosecha posterior en sintonia con el promedio de los ultimos anosy
tomando los precios internacionales hoy vigentes, podemos estimar que la recaudacion por retenciones para el ano 2024
totalizaria unos US$ 8.000 millones, duplicando los guarismos para este afio.
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Aportes en Derechos a la Exportacion de las principales Cadenas Agroindustriales

Complejo Soja 8.273 3476 5.835 68% 2.360
Complejo Malz 730 312 1.430 358% 1.118
Complejo Trigo 506 30 491 1546% 461
Complejo Girasol 85 78 69 -11% - 8
Complejo Cebada 131 97 116 19% 19
Complejo Sorgo 43 30 &0 103% 30
Total 8773 4.023 8.002 999 3.979

Depto. De Informadones yEstudios Econdmicos en basea estimadiones propias. TC de liguidaddnde operaciones de COMEX

La cadena soja podria aportar US$ 2360 millones de dolares adicionales el afio préximo, proyectandose una exaccion
total a la cadena de US$ 5835 millones de délares en este concepto, asumiendo que la recuperacion en las
exportaciones estaria en torno al 45% para harina y aceite, y contemplando que las exportaciones de poroto se
multiplicarian casi 4 veces. A su vez, se proyecta una anticipacion de ventas mayor, alineandose con los promedios de los
ultimos anos.

En el caso del maiz el incremento seria porcentualmente mayor, proyectandose un crecimiento del 360% en el aporte de
la cadena. Aqui entran a jugar varios factores; por un lado, la comercializacion anticipada de la 2022/23 durante 2022 (se
vendio practicamente la mitad del saldo exportable anticipadamente) apuro la liquidacion de D.EX, fomentando la caida
en larecaudacion en el ano en curso. A su vez, en el ano actual practicamente no se dieron negocios de la proxima
cosecha, y se hace dificil proyectar que ante la incertidumbre econdmica actual se acelere el anticipo de negocios. Es por
esto por lo que practicamente todo el saldo exportable de la2023/24, que se estima a priori duplicaria el de la campana
anterior, se negociaria recien a partir del ano préoximo.

El aporte del complejo trigo podria alcanzar cerca de US$ 490 millones en 2022, ubicandose al nivel del 2022. Es
necesario recordar que el sector exportador comenzara la campana comercial 2023/24 con un saldo a favor en Derechos
a la Exportacion, sobre ventas de campana 2022/23 que no pudo embarcar, debido a la menor produccion.

A'su vez, se espera un crecimiento del 103% en el aporte del complejo sorgo y del 19% en cebada. La menor produccion y
exportaciones proyectadas para la cadena girasol, hacen prever un recorte en el aporte en DEX en torno al 11% con
relacion a 2023.

Es necesario tener en cuenta que estas son estimaciones preliminares en base a las primeras proyecciones de
exportaciones de la campana 2023724, de acuerdo con los precios internacionales hoy vigente y asumiendo condiciones
normales de mercado durante el ano proximo.
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